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Conferlmento d’aZIe}lda. La legge di bilancio 205/2017 supera l'orientamento che propendeva per [ ahquota proporzionale

Nelle cessioni di quote il Registro ¢ fisso

1mposta si paga in base alla natura e agli effetti giuridici del singolo atto
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w Tassadiregistrofissa,dalu-
nedn gennaio, perle operazio-
ni di conferimento di azienda
con cessione diquote.Ilcomma
87 della legge di bilancio 2018
modifica l’articolo 20 del Dpr
1321/86 stabilendo che la tassa-
zione ¢ effettuatasullabase del-
la natura e degli effetti giuridici
del singolo atto, prescindendo
dagli atti collegati. La disposi-
zione superail precedente e di-
scussoorientamento giurispru-
denziale cheriteneva di tassare
conaliquota proporzionale, co-
me cessione di azienda, gli atti
concatenati di conferimento e
vendita di partecipazioni.

Trasferimenti aziendali

I trasferimenti di aziende o di
rami aziendali sono frequente-
mente realizzati, soprattutto

perimprese complesseeartico-
late, mediante operazioni con-
catenate di conferimento degli
asset in una newco e successiva
cessione delle partecipazioni
della conferitaria. Ad esempio,
Alfa Srl conferisce in Beta Spail
ramo aziendale in oggetto e

. vende poi al terzo (Gamma Srl)

le azionirappresentantil'intero
capitale diBeta Spa. Questamo-
dalit3, a prescindere dai poten-
zialivantaggi tributari, e ritenu-
ta preferibile perché consente
al cessionario finale (Gamma
Srl) dioperare, sindalladatadel
closing (lavenditadelle parteci-
pazioni), con una struttura so-
cietaria(BetaSpa) chegiadetie-
ne (tuttaesoltanto) 'azienda,in
piena attivita, e per la quale sie
provveduto a svolgere preven-
tivamente (post conferimentoe
prima della cessione delle azio-
ni), a cura del cedente, ogni ne-
cessariavolturazione o formali-
ta amministrativa.
L’operazione concatenata di
conferimento aziendale e ven-
ditadiquote edatempovalidata
in ambito diimposte suiredditi.
L’articolo176, comma 3, del Tu-
ir, stabilisce infatti che non e

_ censurabile ai fini della norma

antielusiva il conferimento di
azienda, in regime di neutralita
odiaffrancamento conimposta

sostitutiva, seguito dallacessio-

nedelle partecipazioniricevute
al fine di usufruire della esen-
zionePexsulle plusvalenzerea-
lizzate. Con l'operazione con-
catenata, infatti, il cedente (Alfa
SrDrilevalaplusvalenzafiscale,
non gia nel conferimento (che e
neutrale), ma nella vendita del-
le azioni di Beta Spa e puo con-
seguentemente sfruttare la tas-
sazione Ires sul 5% prevista dal-
I'articolo87del Tuir.

Operazioni 2018 in sicurezza
Negli ultimi anni si e sviluppato
unfilone giurisprudenziale che,
in base all’articolo 20 del Dpr
131/86, ha ritenuto che le due
operazioniconcatenate vadano
assoggettatenongiaall'imposta
fissa di registro prevista dalla
legge per lo specifico atto, ma a
quella proporzionale (9% im-
mobili e 3% altri beni) stabilita
per le cessioni di azienda.
Questa interpretazione (for-
temente contestatadalladottri-
na) viene ora spazzata via, per
gli atti stipulati dal 1° gennaio
2018, a seguito della riscrittura

Il confronto

~ cessionidiazienda

01 | LANUOVA TASSAZIONE
Dal1° gennaioa tassazione di
registro si effettua secondo la
intrinseca natura e gli effetti
giuridicidel singolo atto
registrato (e non “degliatti”,
come sisottolinea nelcomma
87 della legge di bilancio),
sullabasedeglielementi
desumibili dall’atto,

- prescindendo da quelli

extratestuali e dagli atti
collegati. Inoltre resta valido
anche per l'imposta di registro
quanto previstodallanorma
antiabuso

02| LAVECCHIATASSAZIONE
Negli ultimi anni, invece, la
giurisprudenza aveva ritenuto
che ledue operazioni
(conferimentodiaziendae
cessione di quote) andassero
assoggettate nongia
all'imposta fissa diregistro
prevista dalla legge per lo
specifico atto, maaquella
proporzionale (9% immobilie
3% altri beni) stabilita per le
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dell’articolo20aoperadel com-
ma 87 della legge di bilancio. Si
prevedeinfattichelatassazione
del registro si effettua secondo -
la intrinseca natura e gli effetti
giuridici del singolo atto regi-
strato (e non “degli atti”), sulla
base degli elementi desumibili
dall’atto stesso, prescindendo
da quelli extratestuali e dagli
atti a esso collegati. Con una
modifica all’articolo 53-bis si
stabilisce poi che resta ferma
anche per I'imposta di registro
quanto. previsto dalla norma
anti abuso (articolo 10-bis, leg-
ge 212/00). Norma antiabuso
che, come detto, & disapplicata
per queste operazioni dall’arti-
colo176 del Tuir.

Ilnuovo quadronormativo fa
si che, da domani 1° gennaio
(prescindendo da ogni possibi-
le impatto interpretativo della
norma anche sui contenziosi
pregressi), le operazioni di con-
ferimento d’azienda e successi-
va cessione di quote potranno
essere realizzate in sicurezza
anche per 'imposizione diregi-
stro e dunque con applicazione
della tassa fissa che non potra
essere disconosciuta dal fisco.
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