Sempre piii solida la ripresa in Europa

Crescita della Ue a 28, dell’Eurozona e degli Stati Uniti. Variazione % sul trimestre precedente
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La Germania traina ’Eurozona

Crescita boom nel terzo trimestre grazie all'export, accelera anche I'Italia

Davide Colombo
Riccardo Sorrentino
ROMA

wm Ladomandaglobaletraina
I’economia tedesca e quella
italiana e sostiene con forzala
ripresa di Eurolandia.

La traiettoria di crescita
dell’economia italiana conti-
nua a mantenersiinlinea con
le dinamiche d’inizio anno e
fa segnare, nel terzo trime-
stre, un aumento del prodot-
tointernodello0,5% intermi-
ni congiunturali e dell’1,8%
nei tendenziali, un dato que-
st’ultimo che segna il valore
piu elevato dal primo trime-
stre del zo11. L4 crescita ac-
quisita € a'questo punto del-

ILTREND

Le esportazioni di entrambi
i Paesi hanno mostrato

una forte resilienza
allapprezzamento dell’euro
registrato nei mesiscorsi

I'1,5%, inlinea conle previsio-
ni del Governo.

I dati preliminari Istat dif-
fusiierisiaccompagnano con
la stima flash di Eurostat, che
nel periodo luglio-settembre
fissa una crescita dell’euro
area e dell’'Ue a 28 dello 0,6%
congiunturale e del 2,5% in
termini tendenziali. Solo a fi-
ne mese Si conosceranno le
componenti che sostengono
questa dinamica del Pil. Istat
anticipaal momento cheilda-
to congiunturale ¢ la sintesi,
sul fronte delle risorse, diuna
diminuzione del valore ag-
giuntonel compartodell’agri-
coltura e di un aumento nei
settoridell’industriae deiser-
vizi. Dal lato della domanda,
invece, oltre al contributo po-

sitivo 'della componente na-
zionale (allordodelle scorte),
s’é aggiunto un ritorno in po-
sitivo anche della domanda
esteranetta.

Dopo la diffusione dell’Isti-
tuto nazionale di statistica so-
no seguite dichiarazioni sod-
disfatte del presidente del
Consiglio, Paolo Gentiloni, e
del ministro dell’Economia,
Pier carlo Padoan. «La cresci-
ta in Italia sta accelerando in
modo molto significativo ed e
un fatto importante per il no-
stro Paese e per la Ue» ha af-
fermato il premier, mentre il
ministro da Londra, dove ha
incontrato la comunita finan-
ziaria, ha sottolineato in un
tweet che «dal 2014 in Italia il
Pil pro capite cresce piu che
altrove». Secondo analisti di
mercato la crescita sull’intero
anno potrebbe arrivare al-

I'1,6%, e anche il capoecono- #&

mista del Mef, Riccardo Bar-
bieri,’'uomo chelavorafianco
a fianco di Pier Carlo Padoan
per mettere a punto il quadro
macroeconomico dei docu-
menti ufficiali del governo, ha
spiegato che la crescita an-
nuale, quanto meno quella
calcolata nella media dei tri-
mestri, possa essere anche
«un po’ piu alta» dell’1,5%
scritto nella Nota di aggiorna-
mento al Def. Il governo pre-
vede un aumento del Pil del-
I',s90 anchenel 2018 e nel 2019.

Per quanto in accelerazio-
ne, la crescitaitalianarestaun
po’ piilenta-sempre meno,in
verita - di quella complessiva
diEurolandia, trainatasoprat-
tutto dall’economia tedesca,
che nel terzo trimestre, ha ac-
celerato fino allo 0,8% trime-
strale (checorrisponde,inter-
mini “americani” a un +3,2%
annualizzato). Nel caso della
Germanialadomandaesterae

Tornano le “Tigri delUEst”

LA CRESCITA NELLA UE

Tra le sorprese positive dei dati di ieri sulla crescita europea, vi é quella

relativa ai Paesi dell’Est. Molte di queste economie sono strettamente

legate a quella tedesca, sia in termini di interscambio sia in termini
di investimenti diretti. La variazione piil spettacolare & guella registrata

dalla Romania, dove nel terzo trimestre il Pil ha registrato un aumento

dell’8,6% su base tendenziale. In questo caso sono stati i consumi e gli

aumenti salariali a far registrare 'impennata della crescita.

Pil del terzo trimestre. Var.% sullo stesso trimestre dell’anno precedente
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statadeterminante:consumie
investimenti sono rimasti sta-
bili e non hanno quindi contri-
buito alla crescita, gettando
inoltre un’ombra sulla soste-
nibilita di questi ritmi di svi-
luppo produttivo e dell’acce-
lerazione dellaripresa.

Ilprodottointernolordote-
desco, delresto, ha superatoil
livello del pil potenziale - la
velocita di crociera dell’eco-
nomia, sostenibile e, un tem-
poranchenoninflazionistica-
comungue calcolato e un ri-
torno verso il trend di lungo
periodo sembra quindi nel-
I'ordine delle cose. Altri indi-
catoripuntano nonacasonel-
la stessa direzione: «Gli ulti-
mi dati, trai quali I'indice Pmi
di ottobre, gli ordini alle
aziende di settembre e la pro-
duzione industriale - spiega-
no Iaroslav Shelepko eTo-
masz Wieladek di Barclays -,
danno segnali non univoci
sulla potenziale continuita
nel quarto trimestre della so-
lida spinta alla crescita» regi-
strata in estate. Non estranea
a questa possibile frenata &
Iincertezza politica e la soli-
dita di un’eventuale, ma pro-
babile, coalizione Giamaica
(Cdu-Csu, liberali, verdi).

L’elemento piu interessan-
te dei datistessie in ogni caso
laforteresilienzadelle espor-
tazioni nette, sia in Italia che
in Germania, all’andamento
dell’euro: nel trimestre il
cambio effettivo - nei con-
frontidelle valute deiig mag-
gioripartner-hacontinuatoil
rapido apprezzamento ini-
ziatoad aprile pertuttoluglio,
restando poi a livelli elevati
per i due mesi successivi. Ieri
la valuta comune erainrialzo
di un centesimo di dollaro a
quota1,1765.
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