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Balzo in avanti

Ad aprile crescita in Eurolandia (+1,9%) e Italia (+1, 8%) ma incidono i fattori staglonah

Riccardo Sorrentino

mam Sono numeridaguardare “in
trasparenza”: il balzo dell’infla-
zione di Eurolandia all’1,9% dal-
I'1,59 dimarzo e dal 29 difebbra-
io, e quello dell'inflazione italia-
na all’1,89 dall’1,4% di marzo e
dall’1,69% di febbraio hanno un
valore segnaletico limitato. Non
acasolaBancacentrale europea,
che ha previsto I'attuale volatili-
ta di questi indicatori, ha preci-
sato divoler “guardare attraver-
so” queste cifre nel momento in
cui definisce la propria politica
monetaria.

Sarebbe sbagliato, infatti,
pensare che l'inflazione euro-
peae quellaitaliana siano ormai
vicine del 29¢: &€ 'indice, ma non
la generalita dei prezzi, che si
muove a velocita poco lontane
dall’obiettivo Bce.L’andamento
dei prezzi & ancora fortemente
disturbato dal rialzo — a partire

NEL DETTAGLIO

L’'andamento dei servizi

ha spinto l'inflazione core che
esclude energia e alimentari,
voci volatilie poco controllabili
dalla politica monetaria

INFUTURO

La Banca centrale europea
é stata chiara: questi dati
sono instabili e si assistera
presto a una stabilizzazione
dell’inflazione complessiva

da livelli relativamente bassi —
del costo dei carburanti e del-
I’energia, e dal rincaro degli ali-
mentari dopo le cattive condi-
zioni meteorologiche dell’in-
verno.Hainoltre pesato—eidati
italiani, piu dettagliati di quelli
di Eurostat, lo confermano am-
piamente - il fatto che laPasqua
sia capitata quest’anno ad aprile
el’annoscorsoamarzo.Nelcon-
fronto annuale alcune tariffe,
come quelle dei trasporti, degli
alberghi e dei servizi turistici in
particolare, sono risultate lente
il mese scorso e bruscamente
accelerate ad aprile. In ogni ca-
so, sitrattadiunavariazione dei
prezzi relativi - di alcuni prezzi
rispettoaglialtri-enondiunau-
mento generalizzato di tutti i
prezzi.Periconsumatoriil feno-
meno puo essere altrettanto fa-
stidioso, ma si tratta di qualcosa
di profondamente diverso dal-
Iinflazione e ha quindiun signi-
ficato a volte persino opposto
per la politica monetaria.

Il dettaglio dei prezzi puo
chiarire cosa stia accadendo.
Dietro I'inflazione complessiva
di Eurolandia si nasconde un
balzo dell’inflazione dei servizi,

salitadall’1o6all’1,896. Emolto,ed
effettivamente occorrera co-
munque verificare, in futuro,
quanta parte di questaaccelera-
zione sia davvero legata al solo
effetto “calendario”. I prezzidei
prodottiindustriali non energe-
tici, invece, continuano a muo-
versiaunavelocitidecisamente
lenta: +0,3%, dallo 0,296 di mar-
zo. I’andamento dei servizi ha
spinto l’inflazione core - che
escludeenergiaealimentari, vo-

ci volatili e poco controllabili

dalla politica monetaria — al-
I'1,29% dallo 0,79, mentre ’ener-
gia (+7,5%, dal +7,4% dimarzo) e
gltalimentarinon trattati (+2,2%
dal +3,19) hanno spinto 'indice
complessivo.

Questi andamentisono anche
pitevidentiinItalia,dove'infla-
zione armonizzata Uem - quella
che conta per Eurostat — & peral-
tro balzata al 296 dall’1,496. LaPa-
squa,segnalal’Istat, € cadutanel-
levicinanze del ponte del25apri-
le emoltetariffe sono aumentate
bruscamente.Il dettagliodell’in-
dice nazionale dei prezzi al con-
sumo, pit1articolato di quello ar-
monizzato, mostra un forte au-
mento dei beni energetici rego-
lamentati (+5,7% dal -1,29 di
marzo) e dei prezzi dei servizi
relativi ai trasporti (+5,5% dal
+2,5%).Iltrasporto aereo passeg-
geri ha segnato per esempio un
aumento del 36,9%, dal +9,4% di
marzo, mentre quello marittimo
ha visto i prezzi crescere del
43,1%, dal 29,9% di marzo. Nel
nostro paese si € pero assistito a
un’accelerazione dell’indice ar-
monizzato sui beni industriali
nonenergetici,che dallacrescita
zero di marzo si & allineata al
+0,3% annuo dell’intera area eu-
ro. Un segnale non forte né deci-
sivo, che perd occorrera seguire
neiprossimimesi.

Cosa accadra in futuro? La
Banca centrale europea ¢ stata
chiara: questi dati sono volatili e
siassistera presto a una stabiliz-
zazione dell’inflazione com-
plessiva e dell’inflazione core.
«Secondonoil’inflazione (diEu-
rolandia, ndr) dovrebbe calare
nei prossimi due mesi — spiega
Fabio Balboni di Hsbc - raggiun-
gendo un minimo a giugno, pri-
ma di rafforzarsi leggermente
nella seconda meta dell’anno.
Anche linflazione core dovreb-
be scendere amaggio e poirisali-
re lentamente e raggiungere a fi-
ne 2016 I'1,29% annuo». «Credia-
mo che il rialzo di aprile dell’in-
flazione core — aggiunge Fabio
Fois di Barclays — non rappre-
senti un’accelerazione del mo-
desto trend di recupero dell’in-
flazione registrato dall’inflazio-
ne sottostante quest’anno»: le
previsionidiBarclays sono diun
+1% quest'annoedi un+1,2% I'an-
1NO prossimo.
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I.’effetto calendano. Il pleno di tunstl nelle citta d’ arte a partire da Firenze, a Pasqua e il 25 Aprile ha influito sulla cresc1ta d1 alcune vocidell’inflazione

In Italia. Serviziricettivi e di ristorazione (+1,9%) e trasporti (+1,7%) hanno condizionato 'aumento

Pasqua e ponti spingono 1 prezzi

Andrea Biondi

mme Spese per abitazione, acqua,
elettricitae combustibili. Ma & an-
che al combinato di Pasqua e 25
aprile ravvicinati - con il rincaro
di prezzi per alberghi, ristorazio-
ne e trasporti — che occorre guar-
dare per individuare i “responsa-
bili” dell’aumento dei prezzi al
consumo in Italia. Il risultato &
un’inflazione arrivata ai massimi
nel Paese daquattro annisecondo
quantorilevato dall'Istat nelle sue
stime preliminari.

Dopo essere aumeritato per
quattromesidifilatranovembree
febbraio, ed essere poi sceso a
marzo, I'indice dei prezzi al con-
sumo ¢ infatti tornato a salire ad
aprile all’1,8% annuo (stesso livel-
lo del cosiddetto “carrello della
spesa” con i soli beni alimentari,
per la casa e per la persona). Vici-
no, insomma, a quel livello soglia
delz9 attornoal qualelaBcedeci-
delasuapoliticamonetaria.

Subase annua, silegge nella co-
municazione dell’Istat, trale voci
di spesamaggiormente inaumen-
tocisonoitrasporti(+5,6%)el’abi-
tazione, acqua, elettricita e com-
bustibili (in decisa accelerazione
da 0,29 a3%). Soprattutto il prez-
zo dell’energia elettrica & aumen-
tatodelz,296 controlaflessionedel
4% di aprile 2016. Detto questo,
ponti e festivita, grande banco di
prova della stagione estiva, per

ora hanno impattato. Ad aprile,
spiega Paolo Mameli, senior eco-
nomist della direzione Studi e Ri-
cerchediIntesa Sanpaolo, «il rial-
zo ¢ dovuto in buona parte alla di-
storsionedovutaalle festivita,con
Pasqua caduta ad aprile seguita a
breve distanza dal ponte della Li-
berazione». Un dato, questo, «de-
stinatoarientrareamaggio».Intal
senso, spiega ancora Mamelj, fa-
cendo riferimento anche al con-

ALTREVOCI

Trai capitoli di spesa
maggiormente in aumento
cisono anche l'abitazione,
lacqua, lelettricita
eicombustibili

fronto annuo distorto verso 'alto
dalla componente energetica,
«l'inflazione & destinata a nostro
avviso a tornare a calare gia dal
mese prossimo, stimiamo a 1,5%
sulNicea1,7% sull’armonizzato».

Certo ¢ che sul trend mensile
dell’inflazione (+0,3%) diventa
particolarmente evidente leffet-
todipontiefestivita,conserviziri-
cettivi e di ristorazione (+1,9%) e
trasporti (+1,7%) che hanno quasi
interamente coperto 'aumento
mensile. A guardare nel dettaglio,
Iincremento é riscontrato su al-

berghi, motel e pensioni (+8,6%

mensile e +4,1% annuo); villaggi
vacanze, campeggi, ostelli della
gioventu (+5,8% mensile e +3,7%
annuo) e pacchetti vacanze inter-
nazionali (+1,3% mensile e +7,3%
annuo). I pacchetti montagna in-
vece hanno impattato sui pac-
chetti vacanza nazionali (-7,9%).
L’Istat hainoltre rilevato rialzi sui
servizi in primis su trasporto ae-
reo (+31,6% e +306,9% annuo), ma
anche per il trasporto marittimo
(+6,89 € +43,1% annuo) e, <seppu-
reinmisurapiticontenuta»,come
silegge nella nota dell’Istituto di
Statistica, per quello ferroviario
(+2,7% € + 12,4% annuo). Ora oc-
correra vedere anche cosa succe-
dera peril prossimo ponte in arri-
vo, quello dell’s maggio, in cui se-
condo Federalberghi saranno 7,2
milionigliitaliani che simetteran-
no in movimento.

Quello dell’inflazione ad aprile
eun «aumento in larga parte atte-
so sul quale hanno influito in mi-
sura quasi esclusiva i fattori sta-
gionali, Pasqua e ponti di fine me-
se,chehannoportatoadundeciso
aumento deiprezzinel settore dei
trasporti enegli alberghi e pubbli-
ci esercizi», ha spiegato I'Ufficio
Studi della Confcommercio, sot-
tolineandocheinumerivannolet-
ti«conattenzione masenzaun’ec-
cessivapreoccupazione».Lacosa
che potrebbe essere precccupan-

te &«l'impatto sul comportamen-
to delle famiglie che, al contrario
delleimprese, giascontanoun de-
ficitdifiducia chele spinge aman-
tenere comportamenti prudenti
verso il consumo e che potrebbe-
ro trovare un’ulteriore vincolo
nell’aumento dei prezzi».
Dibalzo «dovutoingranpartea
fattori stagionali», che risente
«della concentrazione nel mese»
di aprile «delle festivita diPasqua
e del ponte del 25 aprile» parla dal
canto suo Federdistribuzione.
«L’inflazione difondo (al netto di
energetici.e alimentari freschi,
ndr.)nonostante laripresadiapri-
le, resta su valori contenuti (1,1%).
Questo fatto, insieme alla stabilita
del prezzo del petrolio e al rientro
delle tensionisui prodottialimen-
tarifreschi, contribuisceanonge-
nerare particolari preoccupazio-
ni sulle tendenze inflattive dei
Prossimimesi».
Ditutt’altrotenorele valutazio-
nidelleassociazionideiconsuma-
tori. Codaconsparladi «rincarile-
gatiallafesta diPasqua,denuncia-
tinellescorsesettimanedal Coda-
cons e che trovano piena
conferma nei dati dell’Istat». Fe-
derconsumatori e Adusbef bolla-
no 'andamento dei prezzi come
«allarmante:aumental’inflazione
non perché aumenta la domanda
maperché aumentano le tariffe».
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