11 Pil del 2016 chiude a +0,9%

Un decimale maggiore delle stime del governo - Crescita debole ma ¢ ['ottavo trimestre consecutivo con il segno pitt

Davide Colombo
ROMA :
w Sia pure con un lieve calo ri-
spetto all’estate (+0,3%),’econo-
miaitaliana hamesso asegno an-
chenell’ultimotrimestredel 2016
una variazione positiva del Pil
(+0,2%). Tra ottobre e dicembre
il prodotto interno lordo espres-
so in valori concatenati (anno di
riferimento il 2010) € aumentato
di due decimali su base congiun-
turale e dell’1,196 nei tendenziali.
11 dato corretto per gli effetti del
calendario (nel 2016 cisono state
due giornate lavorative in meno
delzo015) registraunacrescitasul-
P’anno, nella stima preliminare
Istat diffusaieri, dell’12. La stima
grezzaeéinvecestataparia+0,9%,
diundecimale maggioreallapre-
visione contenutanel Documen-
to programmatico di bilancio
dello scorso ottobre (+0,8%).

Lastima Istat diierisegnal’ot-
tavo trimestre consecutivo di
crescita. Una serie debole ma
sempre con segno positivo ini-
ziata nel primo trimestre del
2015. Se i dati grezzi, provvisorie
aggregati, venissero confermati
a marzo, il +0,9% rappresente-
rebbe la variazione piu alta dal
+1,7% MesSo a segno sei anni fa.
Leseriestatistiche aggiornate al-
lo scorso autunno offrono in let-
tura un andamento a doppia
W: il 2015 si € infatti chiuso conil
Pil-misuratoinvolume-a+0,7%,
il 2014 2 +0,1%, 1l 2013 eil 2012 sono
stati caratterizzati dal segno me-
no (-1,7% e -2,8% rispettivamen-
te),il2zonharegistratoun+o,6%e
il2010 un +1,7%. -

La variazione acquisita per
I’anno in corso, che a sua volta
avra due giornate lavorative in

meno rispetto al 2016, ¢ dello
0,3%. Valericordare chesecondo
le stime un giorno lavorativo
equivale all’incirca lo 0,08% di
variazione del prodotto, due
giorni lo 0,129%. ’
Ipotizzando una crescita ana-
loga a quella registrata dall’Istat
nell’'ultimo trimestre I'Ufficio
parlamentare di Bilancio (UpB)
nellasuanotacongiunturaledifi-
ne'gennaio ha segnalato che per
centrarel’obiettivo diunacresci-
tazorydell’1o6 (previsione gover-
nativa) servirebbe un’accelera-
zione del Pil dal secondo trime-

L’INCREMENTO

Tra ottobre e dicembre

il prodottointerno lordo

é aumentato dello 0,2%
su base congiunturale

e dell’1,1% nei tendenziali

stre verso ritmi medi dello 0,4%.
Una espansione netta del pro-
dotto dello 0,92 sull’anno in cor-
so € nelle previsioni della Banca
d’Ttalia (Bollettino economico n.
1di gennaio, conidatidel Pil cor-
retti per il numero di giornate la-
vorative), della Commissione
europea (Winter 2017) e dell’Oc-
se, mentre il Fmi e il Consensus
forecast stimano unacrescita pitt
limitata dello 0,7%. :

Per conoscere nel dettaglio le
componenti della crescita del-
I'ultimo trimestre del 2016 biso-
gneraoraattendereicontinazio-
nali Istat, che saranno diffusiil1°
marzo. Tra quella data eil 3 mar-
zo successivo, quando verranno
diffusiinuovidatitrimestrali co-

erénti con il dato annuale, si sa-

pra per esempio quanto potreb- -

be aver pesato, sul lato della do-
manda interna, lo «scambio di
testimone» che parrebbe in atto
traspesaper consumiespesaper
investimenti. Nella statistica
flash pubblicata ieri poco prima
delladiffusione dellacongiuntu-
ra flash di Eurostat ci si limita a
far notare che la nuova variazio-
ne in positivo e «la sintesi di un
aumento del valore aggiunto nei
settori dell'industria e dei servi-
zi e di una diminuzione del valo-
re aggiunto nell’agricolturax».
‘Mentre dallato delladomandaci
sarebbe «un contributo positivo
della componente nazionale (al

- lordo delle scorte) e un apporto

negativo della componente
esteranetta».

Sidicevadeidati Eurostat. Alla
variazione dello 0,296 congiuntu-
rale e 1,1% tendenziale dell’Italia
corrispondono valori piu signifi-
cativiintuttiipaesidell’areaeuro
ad eccezione dellaGrecia,cheha
chiuso il 2016 con una caduta del
Pildiquattro decimali, rispetto al
trimestre estivo, e di appena lo
0,3% su base annuale. Le grandi
economie pilt comparabili a
quella nazionale hanno fatto tut-
te meglio: +0,4% la crescita con-

giunturale della Germania

(+1,8% su base annua), +0,4% la
Francia (+1,1%); +0,7% la Spagna

~(+3%). Fuori dall’Eurozona, che
nel suo complesso € cresciuta
dello 0,5% congiunturale e del
1,7% tendenziale, il Regno Unito
ha fatto +0,6% (+2,2% il tenden-
ziale) mentre negli Stati Uniti la
crescita e stata dello 0,5% nel
quarto trimestre (+1,9%).
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La fotografia della crescita

IL PIL ITALIANO

Andamento del Pil italiano sino al IV trim. 2016

== Var.% su trimestre
precedente

~= \far.% su stesso trim.

IL PIL A CONFRONTO

anno precedente precedente

Il trend del Pil nel IV trimestre 2016
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Se Roma fa previsioni migliori di Bruxelles

T raunamanciatadigiorni
sono tre anni che Pier Carlo
Padoan é ministro del’Economia.
Edaex capo economistadell’Ocse
potrafesteggiare quella
ricorrenza conunasoddisfazione
nonbanale: le sue stime
prudenziali sulla crescita del Pil si

sonorivelategiuste. Verificare ex
- postcheil Pil stimato dall'Istat é

cresciutointerminirealidiun

decimaleinpitidel previsto
significapoter affermare cheil
percorsodifinanzapubblicaé
stato impostato entroun quadro
macro piuche credibili. A parita di
esogene internazionaliin questi
tre annisono state semmaile stime
di Bruxellesedel Fmiarivelarsi
sempreunpoco (unpaiodi
decimali) piitpessimiste di quelle
del Governo. Ad aiutare Padoan

in questo difficile esercizio cisono
fattorinon secondari: siamo usciti
dalleviolente oscillazioni chetrail
2008 eil 2009 hanno fatto
sbagliarele stimedi tuttii
previsori. Edatreanniinqua
abbiamo la certificazione

dell’'UpB suiquadri
macroeconomicidell’Esecutivo. Il
resto é prudenzae corretta
misurazione, chefinqui ha pagato.





