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Le vie della ripresa. L’analisi di Cerved su un campione di oltre 110mila bilanci di bi'ccole e medie impreseevidenZia una buona tenuta dei fatturati

Le Pmi «puntellano» i ricavi del 2015

Dopo gli arretramenti degli ultimi anni, tornano in positivo  settori edile e agricolo - Utility ancora in difficolta

Enrico Netti
= 112015 visto dall’analisi dei bi-
lanci depositati dalle imprese ita-
liane ha molte facce. Quella del-
l'industriasorride grazie ai segna-
li di buona vitalita dopo I'aggan-
cio, avvenuto nel 2014 e
continuato nei successivi dodici
mesi, della ripresa. Il mondo dei
servizi riesce finalmente a supe-
rarel'impasse ed éunpo’pilisere-
no e, dopo una lunga stasi, anche
quellodelle costruzionifinalmen-
teriesce ad abbozzare un sorriso.
E quanto emerge dal Rapporto
Cerved Pmi 2016 che il 15 novem-

Laripresa éancora lenta:
nonostante la crescita
delvolume d'affari

a redditivita resta
lontana dai livelli pre-crisi

bre verra presentato a Milano in
occasione di Osservitalia, I'ap-
puntamento annuale di Cerved
dedicato all'analisi delle pmi ita-
liane, di cuill Sole 24 Ore offreuna
anticipazione. Sono stati analiz-
zati oltre nomila bilanci 2015 di
Pmiitaliane,conunnumerodiad-
detti compreso tra10 e 250, depo-
sitati alla fine di settembre presso
leCamere dicommercio.Idatiso-
nostatiriclassificatieaggregatida
Cerved e confrontati con quelli
delle grandiimprese.

La produttivita e la competiti-
vita delle Pmi sono riuscite a mi-
gliorare ma i valori continuano a
restare ben al di sotto dei livelli

pre-crisi. Buona parte del recupe-
ro ¢ da attribuire alla politica
espansiva della Bce che haagevo-
lato i piani d'investimento a cui si

aggiungono i benefici effetti dei

prezzilight delle materie primee i
calidel greggio ed energia.

1l fatturato delle Pmi riesce a
crescere del3,1%,conunaumento
di due punti percentuali sul 2014.
Non mancano pero i distinguo:
questoeildatodelle piccole e me-

die imprese mentre le grandi ac-

cusano, per il quinto anno conse-
cutivo, uno scivolone dei ricavi
dell'n5 per cento, dovuto al calo
dei prezzi delle materie prime e,
di riflesso, dei fatturati delle so-
ciet energetiche.

Tra i comparti che hanno ca-
valcatola crescita deiricavi ciso-
no l'industria (+3,9%), i servizi
(3,6%), I'edilizia che torna in ter-
reno positivo (+1,8%) dal-1,79% del
2014. Anche I'agricoltura riesce a
migliorare dopo un 2014 negati-
vo. Il settore energia e utility &
l'unico che continua a restare in
terreno negativo (-3,6% nel 2015)
acausadeiribassidelle quotazio-
ni del greggio e del gas.

«LePmi hanno superato la fase
di selezione, con l'uscita dal mer-
catodelleimprese pitifragilimen-
trele altre resistevano. Ora vedia-
mo una ripresa diffusa, con il fat-
turatochee praticamenteritorna-
to ai livelli pre-crisi: manca solo
un punto percentuale e le medie
sonosopraperquasiil2percento-
spiega Marco Nespolo, ceo di
Cerved Group -. Per quanto ri-
guardalareddittivitinvece side-
ve fare ancora un po di stradax.
Dal confronto conil 2008il valore

= LePminonpassanol’esame
produttivita. Secondo Cervedtrail
2007 eil2014 ultimodato
disponibile, ilvaloreaggiunto
dellePmicrescedell'1,7%in
termininominalima, acausa
dell'inflazione, caladipocopili di
10puntipercentuali. Arretradi
quasiil7%ancheil costodel

lavoroperchélacrisiharidottogli

addetti. Trale Pminoncresce
laproduttivita che nel periodoha
persoil7,7%, passandodai

56milaeuroperaddetto(2007)a

52mila. Ilsistema non hasofferto
soloquestocalo,segnala
Cerved, maanchediunascarsa
capacitadirenderepil efficienteil
processodi produzioneattraverso
l'innovazionetecnologicaedi
processo, miglioramenti
organizzativioristrutturazioni
aziendali. Allabasedelproblema
restalacattivaallocazionedei
fattori produttivi neglistessi
settori,areegeografiche oclassi
dimensionali, troppoalungo
bloccatiinimpreseinefficienti.
«Peraccrescere la produttivita
bisognainvecetrasferirelerisorse
nelleimprese miglioridellevarie
categorie-suggerisce Marco
Nespolo,addiCerved-.Serveuna
buonadisciplinafallimentareche
favoriscalarapidauscitaacosti
bassidalmercatodelleimprese
scarsamente produttivee,
alcontempo, mercatidellavoro
efinanziari capacidiassicurare
unarapidariallocazione
dellerisorsen,

©ORIPRODUZIONE RISERVATA

del Mol ha un deficit del 230 «a
causadiunciclodiripresapiiilen-
to rispetto a una crisi violenta e
persistentey aggiunge I'ad.

Per quanto riguarda la crea-
zione di valore aggiunto le Pmi
continuano in accelerazio-
ne(+3,7%) grazie a una dinamica
particolarmente favorevole del-
lepiccolesocieta. Scandagliando
traisettorilo scorso anno & stato
brillante perleimprese deiservi-
zi,I'energia e costruzioni mentre

arrancano quelle dell'industriae

dell’agricoltura,

Dal 2008 anno dopo annoiceo
delle aziende hanno lavorato an-
chesulfrontedella capitalizzazio-
ne e, grazie ad iniezioni di capitali
freschi, rafforzato il capitale pro-
prio. «E migliorata la solidita fi-
nanziariadelle Pmisopravvissute
allacrisi-sottolineal’ad-sonopilt
capitalizzate e meglio attrezzate
per affrontare un eventuale altro
ciclo recessivoy. In media una su
quattro e fortemente sottocapita-
lizzata mentre un paio diannifaci
siavvicinavaal309. I progressifi-
nora registrati vengono confer-
mati dal calo del numero delle
aziende che nel 2015 hanno chiuso
iconti in rosso. Fenomeno che in
media coinvolge una Pmi su cin-
que che per le medie-grandi scen-
deapocopitidelisper cento. «Sia-
mo vicini a dei livelli fisiologici -
concludeNespolo-solounpo’so-
prailivelli pre-crisi». Per quanto
insofferenzail comparto energia,
con un 15% registra il valore pit
bassoe precedel'industria, vicino
al18 per cento.

enrico.netti@ilsole24ore.com
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’Fonte: Rapporto Cerved Pmi 2016 |





