Fondi europei. [ bandi Sme-I di Hor-izo'n e Pon I&C richiedona il rispetto di precisi requisiti patrimoniali

Solidita finanziaria in dieci passi

La griglia con gli indicatori per la valutazione delle imprese che partec1pan0

Alberto Bonifazi
s [1bando PonI&C- Program-

maoperativonazionaleImprese

e competitivita 2014-2020 Fesr -,
che ha di recente visto 'avvio
della presentazione delle do-
mande insieme al programma:
tematico europeo Horizon

2020 e, nell’ambito di questulti- -

mo, lo strumento per le Pmi
(Sme Instrument), costituisco-
noilpittimportanteestrutturato
sistema di incentivazione per
tutte le imprese che intendono
investire nell'adozione di solu-
zioni innovative nei processi,
nei prodotti e nelle formule or-
ganizzative.

Il ventaglio delle agevolazio-
niénotevole; dal finanziamen-
to agevolato non assistito da
garanziae dalcontributoafon-

do perduto, nel caso di Pon

1&C, alfondo perdutoinregime
dicofinanziamento nel caso dei
bandi europei Horizon e Sme
Instrument (Sme-i). Traibene-
ficiari di queste opportunita
emerge la figura del professio-
nista d’azienda, con le spese di
consulenza ritenute elegibili,
qualora riguardanti il progetto
di ricerca e sviluppo, nel caso
delbando PonI&Coconlacon-
cessione diun contributo a fon-
do perduto disomilaeuroperla
realizzazione di uno studio di
. fattibilita, nel caso dello Sme-i
diHorizonin Fase1.

Criteri di valutazione

L'attivita di istruttoria per I'ac-
cesso alle agevolazioni messe a
dlspomone dalPonI&CedaHo-
rizon 2020 (Sme Instrument) &
governata daun sistema di indi-
catoriche,unitamenteallaquali-
tadellapropostaed allacapacita
tecnico-organizzativa del pro-
ponente, costituisce il cardine
dellavalutazione delledomande
difinanziamento.

“Lrarticolo 9 del Dm 1° giugno
2016, che disciplinale procedure
perlaconcessione degliincenti-
vi a valere sulle risorse del Pon
Imprese & Competitivita 2014-
2020, individua una griglia diin-
dicatori per la valutazione della
soliditd economico finanziaria
dell'impresa proponente. Ana-

logo approccio all'interno del

Participant Portal,il portaleweb
interattivo di H2020, dove alla
sezione “How to partecipate” &
attivo il Financial Viability Self

Check (FVC), un sistema di va-'
 lutazioneonline,daapplicareal-

le imprese che partecipano ai
bandi del programma, ed obbli-
gatorio per quelle capofila del
partenariato, qualora I'importo

richiesto sia pari o superiore a -

soomila euro.

Epossibile, pertanto,compor-
re un quadro coordinato degli
indicidivalutazione dellasolidi-

. ta economica-finanziaria-patri-

monialedelleimpresecheinten-
dono accedere alle agevolazioni
nazionali ed europee in tema di
ricerca, sviluppo ed innovazio-
ne, siain formasingola che dire-

. te (Bando Pon I&C e Sme-i) o di

.............................................................................

ILSISTEMAFVC

Il «Financial Viability

Self Check» € disponibile
online sul portale

dei partecipanti

del programma quadro Ue

partenariato internazionale
(bandi Horizon 2020). Gli indici
sono classificati per area di ana-

lisie,soprattutto, sonocorredati

dai rispettivi valorisoglia.

Liquidita

Il quoziente (vedi tabellaa ﬁan—
conelladicituraRatio1) € unin-
dicatore di liquidita secca
(«acid test»). La ragione del-
I'utilizzo di un indicatore cosi
“stringente” scaturisce dallavo-
lonta di misurare I'effettiva sol-
vibilitaimmediatadell'impresa,
senza necessita diricorrere allo
smobilizzo di poste (creditieri-
manenze) il cui valore di realiz-
Z0 10N & sempre certo.

Solidita

E Iarea di analisi dove il legisla-
tore nazionale ed europeo ripo-
ne particolare attenzione, poi—
ché possono evidenziarsi possi-
biliproblemistrutturalidelleim-
prese proponenti. Equichesono
misurate la capacita del cash
flow (utile-perdita d’eserci-

zio+ammortamenti-proventi
straordinari+oneri straordinari)
di rimborsare il finanziamento
agevolato richiesto (Ratio 2) ele
modalita di finanziamento del-
Iattivo fisso aziendale (Ratio 3).

Attenzione anche al grado di

rischio di investimento perifi-

nanziatori conl'indice che com-
paral livello di indebitamento
oneroso all’apporto dei soci ed
all'autofinanziamento, determi-
nato dal patrimonionetto (Ratio
4) ed infine al grado di indipen-
denza finanziaria (Ratio5).

Redditivita

Si utilizzano due concetti di
margine che sempre di piu
stanno entrando nella pratica
professionale: il Gross opera-
ting profit (Gop) ed il Net ope-

rating profit (Nop), entrambi -

adottati dal Financial Viability
Self Check. Il primo viene cal-
colato detraendo dal “valore
della produzione” i “costi di
produzione” ed e quindi para-
gonabile al pilt nato Ebitda.
Ilsecondoassumelaformadi
reddito operativo, vale adire di
margine per la copertura dei
costi relativi alla gestione fi-
nanziaria, accessoria e fiscale
ed ¢é assimilabile all’Ebit. En-
trambe le grandezze vengono
rapportate al fatturato per evi-
denziare il contributo delle di-
verse aree di gestione alla de-
terminazione del rendimento
del capitale investito (Ratio 6 e
7). Un terzo indice, di uso piu
frequente, prende in conside-
razione il margine operativo
lordo (Mol) per misurare I'inci-
denza della gestione caratteri-
stica sul fatturato (Ratio 8).

Autonomia finanziaria

I'due indici utilizzati (Ratio 9 e
10) consentono di apprezzare
oli effetti della struttura finan-

- ziaria sul risultato economico
- aziendale,esprimendoneil “pe-

so”. Inversamente considerati i
dueindicatoriesprimonoilgra-
do di copertura che, rispettiva-
mente, il margine economico
(Gop) ed il fatturato, fornisco-
no agli oneri finanziari a carico
dell’azienda. :
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Gli indici del check up aziendale eurbpeo
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