[stat: crescita interrotta, prossimi mesi deboli

Pesano la frenata dei consumi (+0,1%) e il calo di investimenti (-0,3%) e spesa pubblica (-0,3%)

Davide Colombo
ROMA

e La crescita dell’economia na-
zionales’eéinterrottaegliindicatori
anticipatori, negativi in luglio, pro-
mettono una fase di debolezza de-
stinataaprolungarsianchenegliul-
timi mesi dell’anno. Lanotamensi-
le dell'Istat, diffusa a soli tre giorni
daicontieconomicitrimestraliche
hanno confermato la crescita zero
tra aprile e giugno con un calo del
tendenziale dal +19% del primo tri-
mestre al +0,8% attuale, lascia po-
chi margini di speranza. Sulla con-
giunturaitaliana pesala frenata dei
consumi delle famiglie (+0,1% nel-
l'ultimo trimestre), 'arretramento
della spesa pubblica (-0,3%) e di
quella per investimenti fissi lordi
(-0,3%), quest’ultima determinata
soprattutto dalla minore spesa per
macchinari, attrezzature e altri
prodotti (-0,8%). Il risultato e che
I'apporto dei consumi finali nazio-
naliedegliinvestimenti ¢ statonul-
lo, lasciando alla sola domanda
estera netta (+0,2%) il ruolo di de-
bolissimo traino.

Secondo I'Istituto di statistica le
prospettive di debolezzasuimesia
venire sarebbero confermate so-
prattutto dagli indicatori di fiducia
delle imprese manifatturiere, in
peggioramento nel mese diagosto,
un calo accompagnato daunanuo-
va contrazione della fiducia dei
consumatori,sempreinagosto,do-
po il parziale recupero di lu-
glio: «Da gennaio I'indicatore ha
perso circa 9 punti - si legge nella
nota Istat -. Le aspettative dei con-
sumatori hanno segnato un gene-
ralepeggioramentocomesintesidi
giudizinegativisul climaeconomi-
coesulladisoccupazione.

Tornando alla ¢ontabilita nazio-
nale,sulfrontedellerisorseilcalodi
valore aggiunto piit significativo
resta quello dell'industria in senso

stretto (-0,8%), piatta la variazione
delle costruzioni (+0,196) mentrein
miglioramento rimane solo la va-
riazione nel comparto dei servizi
(+0,2%) a conferma di una fase
espansi va che prosegue da cinque
trimestri. In negativo tutti gli altri
settori: attivita finanziarie e assicu-
rative(-0,6%), servizi di informa-
zioneecomunicazione elaPa,dife-
sa, istruzione e sanita (-0,2%). In-
crementi significativi riguardano
invece le attivita professionali e di
supporto (+0,5%), il commercio, il
trasportoel’alloggio(+0,4%)eleat-
tivitaimmobiliari (+0,4%).

La nota fotografa come di con-

IL TERZIARIO REGGE
Incrementi per le attivita
professionali e di supporto
(+0,5%), il commercio, il
trasporto e l'alloggio (+0,4%) e
lattivitd immobiliare (+0,4%)

@ Dal giugno 2012 'Istat diffonde un
indice compositodelclimadi
fiducia delleimprese italiane (Iesi,
Istat economic sentiment
indicator), ottenuto per
aggregazionedegliindicirelativia
manifatturiero, costruzioni, servizie
commercioaldettaglio. L’indice

‘compositorelativoalle impresesi

affiancaa quellorelativo alle
famiglie, anch’esso pubblicatoa
cadenza mensile.

sueto le ultime dinamiche del mer-
cato del lavoro, che a luglio ha se-
gnato una battuta di arresto conun
calo degli occupati totali (-63mila;
-0,3%) dopo quattromesi consecu-
tivi di aumento, mentre le retribu-
zionifisselordesonorimastestabili
rispetto a giugno. Con ’economia
in avvitamento anche la dinamica
dei prezzi non cambia: anche in
agosto le variazioni degli indici
avrebbero confermato per il setti-
momeseconsecutivoladeflazione
in atto (-0,19% l'indice dei prezzi al
consumo per l'intera collettivitd),
mentre I'inflazione difondo oscilla
attorno allo 0,5% dal dicembre
scorso. Anche sul fronte prezzi le
aspettative degli operatorinon mi-
gliorano, soprattuttotrale imprese
che non vedrebbero nei mesi a ve-
nireinversioni di tendenza.

In questo quadro diincertezza e
debolezza, I'indice composito del
clima di fiducia delle imprese (Iesi,
Istat economic sentiment indica-
tor), in peggioramento ad agosto, ¢
sceso sotto quota 100 per la prima
volta da febbraio 2015. Gli indici di
diffusione della crescita congiun-
turale di manifattura e servizi «se-
gnalano ancora una percentuale
superioreal 509 disettoriinespan-
sione,ancheselaquotarisultaindi-
minuzionerispettoaitrimestripre-
cedenti». Gliindicatorianticipatori
segnano un rallentamento delle
prospettive di crescita anche per
I'area euro. L’economic sentiment
indicator ha registrato unalieve di-
minuzione in agosto. E I'indice Eu-
rocoin di Bankitalia € rimasto inve-
ce sostanzialmente invariato ri-
spettoaluglio.ll23settembresaran-
no diffusi i dati sui conti nazionali
2015, mentreentroil27sonoattesele
nuove previsioni macroeconomi-
che del Governo nella Nota d1 ag—
giornamentoal Def.
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Operatori economici meno ottimisti

CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE
Indici base 2010=100

e COSstruzioni - Manifattura meseenee - S@IVIZI - Commercio

A3 50

120

100 - MA

R@ ek I\

70 _ \‘\/ ‘(

60

2012 2013 2014 2 2015 2016

INDICATORE ANTICIPATORE
Indice 2005=100

- Indicatore anticipatore (scala sx) BEEE Var. congiunturali (scala dx)

108 il i o N B R e : GARiR R L e e s TR e R L e O
IO LiEhURTE R B L R e i SR e L e o s Ly 0,0

LIk B bR e v A SO RARRR b NG, < AR NS s o O

_ 4l~ll¥.l|" 5
111/

102

100

96 GBIy 1N, PRRESANIRED ol %t P ‘ : i TR O . 0.4

' ‘ ,
92 SRR o B 1208 BRI CREIS ‘ SO A RN SEIT T RERTINS BT

2012 2013 2014 12015 12016
[ Fonte: Istat






