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Istat Perl ricavi +2,1% r1spetto a glugno ma su base annuac'e 11 terzo calo consecutlvo In r0ss0 di due puntl il bilancio 2016

Industrla senza sprmt a lugho

Avantl adaglo il mercato interno, giti le Vendlte 1nternazmnah Male gli ordini

LucaOrlando
MILANO

u Bene rispetto al mese prece-
dente(+2,1%),incalo(-0,79%)suba-
seannua, [ datilstat diluglio suiri-
caviindustriali confermanola de-
bolezza dellattuale fase congiun-
turale,connumerichecontinuano
a oscillare attorno allo zero, in-
fluenzatipitida calendarioe poste
straordinarie chenondaunchiaro
orientamentodeitrend. Intermini
divelocitadibreveperiodoilrecu-
pero di oltre due punti di luglio e
interamente legato al progresso
del mercato interno, in guadagno
del3,290. Basta pero un’occhiata al
grafico degli ultimi due anni per
capire che ormai da tempo il dato
mensile destagionalizzato € il re-
eno dello “stop and go”: numeri
positivi che si alternano ad altri
menobrillanti,eviceversa.Piusta-
bile, purtroppo, il trend annuo, un
calo dello 0,7% dopo aver norma-
lizzato il calendario per la presen-
za di due giornate lavorative in
meno. Cosi, sesiescludeil “pareg-
gio” diaprile, periricavidell'indu-
| strianel2010interminitendenzia-

licisono soltanto segni meno. Co-
me detto, ci si puo consolare solo
con qualche distinguo. Il bilancio
annuodiluglio(-0,79%)tornainre-
altd in terreno positivo escluden-
dodal calcolol’energia,sempreaf-
fossata(ricavigitideli49)dalladi-
scesadeilistinie dallariduzionedi
parte delloutput. Altrove lasitua-
zione e migliore, conla crescita di
beni di consumo e strumentali a
generareperlaparte strettamente

manifatturieraunacrescitamedia

dello 0,4%. Poco pit1 di un’incre-
spaturaneigrafici, chenonbastaa
ribaltare il trend 2016. Dall'inizio
dell’annoiricavi dellindustriare-
stano cosi mediamente deboli, in

mi ed export mentre una spinta
maggiore potrebbe progressiva-
mente arrivare dal lato degli inve-
stimenti. I piano Industria4.0, an-

chese dispiegheraisuoieffettinel -

2017,pud cambiareiltrendemodi-
ficare la propensione ad investire
da parte delle imprese, anche se
nell immediato I'effetto annuncio

ILTREND
Sui dati grezzi degli ordini, glu

~adoppiacifra, pesano le due

giornate lavorativeinmeno
e le maxi-commesse di giugno
nella cantieristica

calodel2% tragennaioelugliori-

duzionedeterminatasiadalleven-
dite interne che internazionali.
Escludendodal calcolol'energiail
quadromigliora(-0,4%)masegno
e senso del ragionamento non
cambiano,conprospettive chere-
stanoincerte, «Neiprossimimesi-
spiega il responsabile Indu-
stry&Banking di Intesa Sanpaolo
Fabrizio Guelpa - € prevedibile
una dinamica limitata per consu-

ha un effetto depressivo, facendo
rimandare investimenti all'anno
successivoy. Tra i settori, le per-
formance migliori a luglio sono
per tessile-abbigliamento e mezzi
di trasporto (+2,2% per I'auto nei
dati grezzi) mentre alimentari e
macchinari sono in crescita diap-
pena qualche decimale. Git, inve-
ce, chimica, metallurgia, compu-

ter e apparati elettrici. Situazione
non brillante dal lato degli ordini,
anche se con qualche “attenuan-
te”.Ilconfronto conil mese prece-
dente (-10,8%, con un crollo di 23

punti all'estero) ¢ legato in parti-

colare alla presenza a giugno di
forti commesse internazionali
della cantieristica (agiugnogli or-
dini erano balzati14,3%) mentre il
datoannuo(-11,8%),calcolatosolo
interminigrezzi, ¢ fortemente pe-
nalizzato dalla presenza a luglio
2016 di due giornate lavorative in
meno (oltre che da un anomalo
balzo di 61 punti degli ordini di
mezziditrasportonel luglio 2015).

'Cometerminediparagone (an-
chesel'Istatpergliordininoncor-
regge il dato), si puo utilizzare
Pordine di grandezza dei ricavi,
con il dato grezzo delle vendite
(-6,7%) chesiriduce adunafrena-
ta di sette decimali tenendo ap-
punto conto del diverso calenda-
rio. Tra i comparti migliori, sul

fronte delle commesse, si trova

ancora una volta 'auto, con una
crescitagrezzadel 6,5 per cento.
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Itrend a confronto
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