La questione industriale. Il riassetto prevede un modello di rating con cinque classi di merito e intervento pill forte per le aziende con media rischiosita

Credito, garanzie piu alte per chiinveste

Pronta la riforma del Fondo: 70% di copertura che scende per operazione di liquidita e a breve termine

Carmine Fotina

ROMA

s Dopolunghimesidigestazione
arriva al traguardo la riforma del
Fondo centrale di garanzia. I rias-
setto preannunciato dal ministro
dello Sviluppo economico Carlo
Calenda ¢ ormai pronto: per acce-
dere alla garanzia statale sui finan-
ziamenti bancari le imprese ver-
ranno divise in cinque classi dime-
rito, con percentuali di copertura
diverse. Unocchiodiriguardosara
riservato alle operazioni finalizza-
teainvestimentie,perlaprimavol-
ta,limitatamenteaimportiinferiori
arzomilaeuro,cisarannointerven-
tiarischio tripartito traFondi, ban-
chee Confidiautorizzati.

Ilnuovo corso
IlFondocentraledigaranziasiéri-
velato negli anni di crisi uno dei
principali, se non il piu efficace,
strumento di politica industriale
consentendodiassicurarealleim-
prese, nel 2015, finanziamenti per
15 miliardi. Tuttavia, in assenza di
una riforma, il meccanismo ri-
schia di restare vittima di se stes-
so, vista la facilita con cui le ban-
che riescono a coprire - fino al-
I'80% - operazioni per imprese
che non sono effettivamente col-
pite direttamente dal credit crun-
ch.Insomma, il pericolo & perdere
di vista la missione originaria: fa-
cilitarel’accessoal credito perim-
prese rischiose, anche se econo-
micamente e finanziariamente
sane, e quindi, “bancabili”. Con
conseguente forte incremento
del fabbisogno finanziario del
Fondo, chealmomento ammonta
a oltre 1,1 miliardi per il 2017 € 1,4
miliardi peril 2018.
Lariformacontienelecontromi-
sure. Siintroduceunmodellodiva-
lutazionesimileaimodellidirating
utilizzati dalle banche, graduando
le coperture per classi di merito in

funzione delvalore dellaprobabili-
ta di inadempimento. In questo
modo, secondo i tecnici del gover-
no, sipotralimitare’'assorbimento
dirisorse, al quale comunque biso-
gnerafarfronteconlaprossimaleg-
ge di Bilancio. Nel frattempo, il
nuovo sistema sara formalmente
lanciato conundecretoministeria-
le dopo l’estate e partira per le ri-
chieste di garanzia sullaNuovaSa-
batiniesuoperazionirelativeapor-
tafoglidifinanziamenti.L'estensio-
ne aregime a tutte le operazioni
dovrebbe avvenire invece entro la
prossimaprimavera.

LERISORSE

Ilfabbisogno peril 2017
supera 1,1 miliardi

Le nuove regole saranno
sperimentate prima con
finanziamenti Nuova Sabatini

Le coperture :

Nellanuovatabella, relativaaga-
ranziadirettadelle banche erias-
sicurazione del Fondo,’apparte-
nenza alla quinta classe, quella
delleimprese con merito peggio-
re, non consente I'accesso allo
strumento. Nella quarta classe,
rispetto all’attuale massimo del-
I'80%, la copertura scendera al
50% per i finanziamenti abreve e
al 60% per le operazione a me-
dio/lungo termine per esigenze
di liquidita. Nella terza classe si
Ppassa, rispettivamente, al 40 e al
50%; nella seconda al 30 € 40% e
nella prima allo 0% e al 30%.
Uguale invece dalla prima alla
quarta classe, e fissata al 70%, la
coperturaperlenuoveimprese e
i finanziamenti per investimenti
(compresa la Nuova Sabatini).
Standard anche le coperture per
il capitale di rischio (50%) e per

startup innovatori, incubatori
certificatiemicrocredito (inque-
sto casorestal’80%).

Emerge dunque un sostanzia-
le riposizionamento verso gliin-
vestimenti, da privilegiare ri-
spettoal finanziamento delmero
circolante, in controtendenzari-
spetto ai dati degli ultimi anni:
nel 2015 su 102.607 domande ac-
colte, s0l017.394 sono state auto-
rizzate a fronte di investimento.
Quanto allaplatea, secondoitest
fatti a campione, una larga parte
delle imprese (circa il 68%) si
colloca tra la terza e la quarta
classe. Le imprese non ammissi-
bili sarebbero poco piu dell’8%
del totale.

Lealtre novita

Ilministerodello Sviluppo econo-
mico punta molto sulla sinergia
con le Regioni. L’intenzione &
coinvolgerle affinchéimpieghino
lelororisorse perintegrarele per-
centualidicoperturapreviste dal-
lo strumento nazionale, poten-
zialmente arrivando fino al “vec-
chio”80%.

Il riassetto prevede poi che la
controgaranzia del Fondo sia
concessa in misura pari all’im-
porto garantito dal Confidi per
operazioni di microcredito, nuo-
veimpreseestartup,investimen-
ti, di importo ridotto (fino a
3smila euro) earischio tripartito.
Per tutte le altre operazioni, la
controgaranzia € concessain mi-
sura pari alla riassicurazione. Il
rischio tripartito, per operazioni
fino a 120mila euro, rappresenta
una novita: possono concorrere
alla garanzia, fino a 4omila euro
ciascuno, Fondo centrale, banca
e Confidi. In questo caso non si
adotta il modello di rating ma la
valutazione ¢ delegata intera-
mente abanche e Confidi.

©RIPRODUZIONERISERVATA'

Le novita e 'impatto attuale

LE NUOVE COPERTURE IPOTIZZATE

Misure di garanzia diretta
e riassicurazione del Fondo
v

Finanziamenti
a breve termine

Finanziamenti
a medio e lungo termine

per investimenti (compresa
Nuova Sabatini)

Capitale di rischio

Start-up innovative
Incubatori certificati
“Microcredito
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