Meno fisco a chi investe in startup

Sgravi per le societa quotate che acquisiscono partecipazioni in aziende con meno di 5 anni di vita

Davide Colombo
ROMA

mm La misura madre del decreto
“finanza perlacrescita” annuncia-
to dal ministro dell’Economia,
Pier Carlo Padoan, per la fine del
mese resta la detassazione sul ri-
sparmio che si orienta verso piani
diinvestimentoamedio-lungo pe-
riodo in imprese di dimensioni
compresetraisoe250-30o0milioni
diricavi. Investimenti finalizzati a
sostenere la crescita dimensiona-
le delle imprese, la ricapitalizza-
zione delle societa piu1 strutturate
eil supporto di progettidiinterna-
zionalizzazione di queste stesse
aziende in termini di investimenti
diretti all’estero pili che di com-
mercializzazione dei prodotti.
Ma i provvedimenti allo studio
sonodiversi. Comediversipotreb-
bero essere i “veicoli legislativi”
utilizzabiliperillorovaro. Traque-
stemisurec’¢anche quellachepre-
vedeuna fiscalita divantaggio, sul-
Fesempio di quella oggi prevista
perle societa quotate conunbilan-
ciofiscaleconsolidato,perleazien-
de che investono in start up. L’ipo-
tesialvagliodeitecniciéunsgravio
per le societa quotate che acquisi-
scanounapartecipazione (sipensa
al20%smalaquotapudancoracam-
biare)instartup connon pitdicin-
que anni divita. La partecipazione,
pergoderedel bonus,dovrebbees-
sere fiscalmente qualificata e vin-
colataauna duration da definire.
Con l'avvicinarsi al Con51gho
dei ministri che dovra esaminare
questopacchettodiprovvedimen-
ti, intanto, s’e trasferita a palazzo
Chigi la regia sulla composizione
finale del decreto legge. Dalla
triangolazione Economia, Svilup-
po economico e Banca d’Italia sui

_primi testi, ora l'istruttoria piu

avanzataenellemanidelteameco-
nomico guidato dal sottosegreta-
rio Tommaso Nannicini.

Nel decreto legge potrebbe tro-
var posto anche un pacchetto di
semphﬁcazmm del fisco per citta-
dini e imprese. Tra gli interventi
possibilispiccal’annunciatamora-
toriaestivasugliavvisielecomuni-
cazioni dell’agenzia delle Entrate.
Insostanza, seil contribuenterice-
veunatto dell’amministrazione fi-
nanziaria a inizio agosto scattera
una proroga automatica di trenta
giorni per rispondere. Spetta ora
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allavolonta politica decidere se far
decorrere questa misura gia a par-
tire dalla prossima estate. Se cosi
fosse la misura dovrebbe salire al-
lorasul treno accelerato del decre-
to “finanza per la crescita” oppure
entrare come emendamento in un
provvedimento gia al vaglio delle
camere. In caso contrario sara cer-

- tamente destinato al decreto cor-

rettivo della delega sulle semplifi-
cazioni fiscali allo studio dell’ese-
cutivo e annunciato dal vicemini-
stro al’Economia, Luigi Casero, in
arrivo fra circa un mese. Altre mi-
sure arriveranno probabilmente
dal ministero dello Sviluppo eco-
nomico, dopo una valutazione da
parte del nuovo ministro, Carlo
Calenda, che oggi giurera davanti

al Capo dello Stato perI'incarico di
Governo. Gli uffici tecnici hanno
da tempo preparato un’ipotesi di
detassazione degli utili che le
aziende reinvestono in macchina-
ri, ma la misura appare di difficile
copertura finanziaria. Interventi
potrebbero riguardare anche un
rafforzamentodelcreditodiimpo-
staper laricerca.

Tornando al rafforzamento
dei finanziamenti non bancari al-
leimprese, l'intervento potrebbe
riguardaredirettamenteil prelie-
vosuicapital gain (attualmenteal
26% mentre quello sulle rendite
degli investimentiin titoli del de-

bitopubblicoéal12,5% )esarebbe -
associatoadalcune condizionali-

ta ancora allo studio e che vanno
dalla durata minima dell’investi-
mento al tipo di asset allocation
cheilrisparmiatore potra adotta-
rescegliendo d10r1entar51supro—
dottifinanziari dedicatiainvesti-
menti in imprese, come detto,
conricavicompresitraisoeizso-
300 milioni annui.

Non vi sara, almeno per il mo-
mento, alcun intervento del go-
verno sulla riforma dei contratti.
Labozzaé pronta, maitempiperil
varo del provvedimento da parte
del Consiglio deiministri sembra-
no destinati ad allungarsi, almeno
a dopo le elezioni amministrative
di giugno. Il governo vuole pro-
muovere il decentramento con-
trattuale per dare un impulso al-
l'aumento della produtt1v1ta
L'ipotesi allo studio é di far preva-
lere i contratti aziendali su quelli
nazionali in materie legate all’or-
ganizzazione del lavoro ed alla
produzione e di consentire dero-
ghe anche peruna quotadisalario.
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