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s Potrebbe arrivare quest’og-
gi, all’interno del decreto ban-
chealqualeancoraieriseraitec-
nici apportavano limature e ri-
tocchi, il debutto, anche nell’or-
dinamento italiano, del
c051ddetto ‘pEgnNo Non posses-
sorio”. Eunistituto che consen-
te ai creditori di avere una ga-
ranzia sui beni mobili del debi-
tore,comeimacchinari,emaga-
rianche sulle quote di controllo
delle societa. Il nuovo decreto-
banche che questo pomeriggio
alle 18 approda al Consiglio dei
ministri dopo i rinvii delle ulti-
me settimane, come sisa, e fina-
lizzato a irrobustire la fiducia
dei risparmiatori e a rafforzare
lastabilita delsistema creditizio
sul quale continuano a gravare
come ereditadiottoannidicrisi
210 miliardi di sofferenze lor-
de(87alnetto delle svalutazioni
gia apportate). Per questo, I'im-
pianto del provvedimento pog-
gia su due pilastri: da un lato si
vuole intervenire in materia di
diritto fallimentare per sveltire
ilrecupero dei crediti delle ban-
che verso le imprese(ma il nuo-
vo equilibrio nei rapporti fra
creditori e debitori riguardera,
com’é ovvio, anche le imprese
che sitrovano a essere nella po-
sizione di chi fa credito)accor-
ciandoinmodonettoitempiog-
gi ancora troppo lunghi alline-
ando I'Ttalia alle best practices
internazionali. Dall’altro, s’in-
tende disciplinare il ‘risarci-
mento ~ degliobbligazionistisu-

bordinati delle quattro banche

andate in default e poi messe in
risoluzione-BancaMarche, Ca-
richieti, Carife e Banca Etruria.T
due terzidiquestibondholders,
che sono 10.559, potrebbero ot-
tenere «automaticamente» un
indennizzo relativo ai risparmi
persi, mentre tutti gli altri do-
vranno rivolgersi all’Anac che
gestirale procedurediarbitrato.
Il discrimine sarebbe la data in
cui sono state sottoscritte le ob-
bligazioni subordinate: il 1° ago-
sto2013.Lerisorse delfondo per
garantire 'offerta di un ristoro

dovrebbero passare dai 100 mi-
lioni stanziati nella legge di sta-
bilita a circa 300 milioni. Ma il
condizionale & d’obbligo per-
ché su ammontare e metodolo-
gia di calcolo si & discusso fino
all’'ultimo. Dal ministro del-
I’Economia Pier Carlo Padoané
arrivata, in ogni caso, la confer-
madell'inserimentoneldecreto
legge anche di misure di natura
fallimentare. 1l riferimento del
ministro € amodifiche allal eg-
ge fallimentare, per esempio
Iattribuzione agli organidicon-
trollo societari della titolarita
della richiesta di fallimento o
della facolta di sollecitare gli
amministratori a intervenire,
anche attraverso le procedure
concorsuali, per porre rimedio
alle situazioni di maggiore diffi-
colta aziendale. Ma si intendo-
no definire anche adisposizioni
per accelerare il recupero dei
crediti, come quella di cuisiac-
cennava, ovvero l'istituzione di
una figura inedita per il nostro
ordinamentocomeilpegnonon
possessorio. Possibile, poi, I'in-

serimento di norme sulla prov-

visoria esecutivita dei decreti
ingiuntivi, sui pignoramenti
presso terzi, sulle finestre tem-
porali per il concordato in bian-
co, sull’inefficacia delle ipote-
che giudiziali. In una prospetti-

-vadimaggioreallargamentodel

perimetro dell’intervento, ma
su questo sara il Consiglio dei
ministri a decidere, in scaletta
potrebbero entrare anche for-

medialleggerimentodeivincoli

antiusura,su controllo giudizia-
le, per favorire I'afflusso di fi-
nanzaall’impresa in difficolta.
Un’ultima parte del decreto
potrebbe poi essere concentra-
ta su alcune misure urgenti per
la procedura civile e organiz-
zazione giudiziarie. Nel primo
filone I’obbligatorieta del rito
sommario di cognizione per le
cause di competenza del giudi-
ce unico e le forme di sanzione

per chi agisce o resiste in giudi-

zio con malafede. Nel secondo,
Iestensione delle competenze
del tribunale delle imprese.
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ENRER L)

Lo spartiacque diagosto 2013
Dovrebbe essere agosto 2013 lo
spartiacque temporale per i
criteri di ristoro agli
obbligazionisti subordinatidelle
quattro bancheinrisoluzione.
Per chi hasottoscrittoi bond
primadi questa data (che segna
il debuttodelladirettiva Ue sulla
«condivisione degli oneri»)
I'indennizzo dovrebbe scattare

automaticamente senza passare

pergli arbltratl

PEGNO NON POSSESSORIO

Rafforzamento del credito

Nel decreto legge oggi
all’esame del Cdm potrebbe
debuttare l'istituto del pegno
non possessorio, inedito peril
nostro ordinamento. E una
forma di rafforzamento del
credito concesso per U'attivita
d’impresa. La garanzia pud
essere su beni mobili destinati
all’esercizio dell'impresa, con
esclusione di quelli registrati
(auto e navi, peresempio) =

LA PLATEA

Automatisimi in due casisu tre
Prendendo a riferimento la
data di agosto 2013 i primi dati
diconochetrail2005eil2012
sono stati emesse dalle
quattro bancheinrisoluzione
228 milioni di obbligazioni
subordinate su un totale 330
milioni di bond ilcuivalore e
stato azzerato. Dunquein
questo scenario gliindennizzi
potrebbero essere automatici
induecasisutre

I MECCANISMI

‘Vendita o affitto dei beni

Almomento dell’escussione
del pegno non possessorio, il
creditore puo procedere tra
I’altro alla vendita dei beni
oggettodel pegnooalla loro
locazione imputandoicanonia
soddisfacimento del proprio
credito, all’appropriazione dei
benioggetto del pegnofinoa
concorrenza dellasomma
garantita se previstodal
contratto

70

1 PARAMETRI

Ipossibilipaletti
Potrebbero esserci limiti ben
precisi di reddito personale e
patrimonio investito peril
diritto all’indennizzo integrale.
Aldisopra dei tetti fissati per
gli altri obbligazionistii
rimborsi non saranno totali
mentre per coloro che hanno
acquisito le obbligazionidopo
il primo agosto 2013 ci sarebbe
solo l'arbitratoanche seil
reddito personale & basso

FALLIMENTO

Latitolarita della richiesta
Per quanto riguarda
I'emersione dellacrisi, nella
legge fallimentare potrebbe
essere attribuita la titolarita
delliniziativa per la
dichiarazione di fallimento
anche al collegio sindacale, al
revisore legale oppurealla
societa di revisione, al
consigliodisorveglianzae,
infine, anche al comitato peril
controllosulla gestione

IL FONDO

Risorse a250-280 milioni
Dovrebberoaumentare lerisorse
inizialmente previste dallalegge
di Stabilita peril ristoro degli
obbligazionisti subordinati. Dai
100 milioniinizialiil Fondo
finalizzato ai rimborsi

dovrebbe salirea250-280
milioni di euro, sempre confondi
acaricodelsettore bancarioche
ha gia dovuto provvedere
all’esborso di 1,8 miliardi perla
risoluzione delle quattro banche

IL SOLLECITO

Il ruolo degti organidi controllo
Potrebbe essereinseritaanche
unanuova disposizione: con
perdite «dinon modestaentita
per pitl di un esercizio», 0 quando
lasocieta versi «in condizione di
crisifinanziarian, gli organi di
controllosonotenutiasollecitare
’amministratore ad assumere
iniziative per imediareallacrisi,
e, se necessario, ad adottare
misure per laregolazione
concorsuale dellacrisi





