' Dal decreto interministeriale sulle agevolazioni per chi investe in neoimprese innovative

Sgravi start-up a maglie larghe

Incentivi estesz al 2016, elevate soglia e durata minima
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er il restyling degli in-
centivi per chi investe
nelle start-up innovati-
ve il ministro dell’eco-
nomia e delle finanze ricorre a
nuovo decreto, controfirmato
dal ministro dello sviluppo
economico. Rilevanti le novi-
ta apportate dal legislatore:
l’estensione dei benefici fino
a tutto il 2016, I'innalzamen-
to della soglia massima degli
investimenti ammissibili a 15
milioni di euro, il periodo mini-
mo di durata dell'investimento
che passada 2 a3 anni, a pena
di decadenza dell’agevolazio-
ne. I soggetti Irpef e 1 soggetti
Ires che investono in start-up
innovative possono quindi ef-
fettuare le proprie scelte di
convenienza sulla base di una
nuova normativa, che ha am-
pliato il perimetro entro cui
poter usufruire dei benefici fi-
scali previsti dopo il via libera
da parte di Bruxelles.
Tlnuovo decreto del Mise.
11 decreto recante le nuove
disposizioni di attuazione
dell’art. 29 del dl n. 179/2012
& stato adottato al fine di ade-
guare la disciplina ai nuovi
orientamenti comunitari in
materia di capitale di rischio

e alla decisione della Commis--

sione europea del 14 dicembre
2015 che ha autorizzato gli
aiuti anche per il 2016. Tra le
novita rispetto alla precedente
disciplina (decreto intermini-
steriale del 30/1/2014):

- Paumento da 2,5 a 15 mi-
lioni di euro dell’ammontare
complessivo dei conferimenti
- ammissibili che ciascuna start-
up innovativa;

—laumentoda2a3a.nmdel
periodo obbligatorio di durata
dellinvestimento.

Invariata la normativa relati-
vamente ai soggetti beneficiari,
ovvero i soggetti Irpef (persone
fisiche) e 1soggetti Ires (persone
giuridiche), cosi come disciplina-
ti rispettivamente dai titoli I e
II del Tuir, che effettuano un
investimento agevolato in una
o piu start-up innovate. Sono
esclusi: le start-up innovative;
gli incubatori certificati; gli
Oier (organismi di investimen-
to collettivo del risparmio); le
societadi capitali che investono
prevalentemente in start-up in-
novative intermediarie per inve-
sti-menti propri nel capitale di
start-up innovative; nel caso di
investimento diretto, 0 indiretto
per il tramite di altre societa di
capitali che investono prevalen-
temente in start-up innovative e
le cui azioni non siano quotate
su un mercato regolamentato

0 su un sistema multilaterale

di negoziazione: i soggetti che
possiedono partecipazioni, ti-
toli o diritti nella start.-up in-
novativa.

Gli investimenti agevo-
lati. Le agevolazioni spettano
nel caso di investimenti ef-

‘jnovité por le start up innvatwe

‘Estensione tem-
porale delle age-
volazioni

e agevolazmm a favore delle start up innovative vengono
estese fino a tutto il 2016, dopo il via libera da parte
della Commissione europea

Incremento della
soglia massima di
investimenti am-
missibili

i ; Le agevolazioni spettano fino ad un ammontare com-
plessivo dei conferimenti ammissibili non superiori ad
euro 15.000,00 per ciascuna start up innovativa. Ai fini
del calcolo rilevano tutti i conferimenti agevolati ricevuti
dalla start up innovativa nel periodo di vigenza del reg|me
agevolativo

Estensione del pe-
riodo minimo di
durata dell’inve-
stimento

Le agevolazioni si applicano ai soggetti passivi dell'lr-
pef e ai soggetti passivi sul reddito delle societa, che
effettuano un investimento agevolato in una o piu start
up innovative nei quattro periodi d'imposta successivi a
quello‘in corso al 31 dicembre 2012

Condizioni di de-
cadenza

Il diritto all'agevolazione decade se entro 3 anni dalla
data in cui rileva l'investimento si verifica una delle se-
guenti cause: cessione delle partecipazioni ricevute in
cambio degli investimenti; riduzione di capitale sociale
o ripartizione di riserve; recesso o esclusione degli inve-
stitori; perdita di uno dei requisii richiesti per la qualifica
della start up innovativa

Esclusioni dalle
cause di deca-
denza

Sono state razionalizzate le cause di decadenza dell'age-
volazione: non determina la decadenza dell'incentivo la
perdita dello status di startup innovativa, se dovuta al supe-
ramento del limite temporale dei 5 anni dalla costituzione,
o del tetto di 5 milioni di euro del valore della produzione
annua, o la quotazione su una piattaforma multilaterale di
negoziazione. Come previsto dalla precedente normativa,
. non costituiscono causa di decadenza i trasferimenti a
titolo gratuito, o a causa di morte del contribuente, nonché
i trasferimento conseguenti a operazioni straordinarie

fettuati sia direttamente che
indirettamente per il tramite
di organismi di investimento
collettivo del risparmio (Oicr)
o altre societa di capitali che
investono prevalentemente in
start-up innovative. In parti-
colare, sono agevolati i confe-
rimenti in denaro iscritti alla
voce capitale sociale e riserva
da sovrapprezzo delle start-up
innovative o delle societa di ca-
pitali che investono prevalen-
temente in start-up innovative,
anche in seguito alla conversio-
ne di obbligazioni convertibili in
azioni o quote di nuova emissio-
ne, e agli investimenti in quote
degli Oicr.

Viene considerato conferi-
mento in denaro (e costituisce
pertanto investimento agevola-
to) anche la sottoscrizione di un

aumento di capitale mediante

compensazione di crediti, a
eccezione dei crediti risultanti
da cessioni di beni o prestazio-
ni di servizi diverse da quelle
previste dall’art. 27 del dl n.
179/2012 (ossia le prestazioni
dei dipendenti e dei collabora-
tori o di coloro che apportano
servizi resi in favore della start-
up innovativa). .

Con riguardoalle start-upin-
novative non residenti che eser-
citano nel territorio dello stato
un’attivita diimpresa mediante
una stabile organizzazione, le

-agevolazioni spettano in rela-
zione alla parte corrisponden-
te agli incrementi del fondo di
dotazione delle stesse stabili
organizzazioni.

Le agevolazioni non compe-
tono in caso di:

1) investimenti effettuati
tramite Oicr e societa, diret-
tamente o indirettamente, a
partecipazione pubblica;

2) investimenti in start-up
innovative:

- che si qualifichino come im-
prese in difficolta;

- operanti nel setbore della
costruzione navale e dei settori
del carbone e dell’acciaio.

Rilevanza temporale de-
gli investimenti. I conferi-
menti agevolabili rilevano nel
periodo d’imposta in corso alla
data del deposito per Fiserizio-
ne nel registro delle imprese
dell’atto costitutivo o della
deliberazione di aumento del
capitale sociale ovvero, se suc-
cessiva, alla data del deposito

dellattestazione che 'aumento

del capitale & stato eseguito ai
sensi degli articoli 2444 e 2481-
bis c.c.I conferimenti derivanti
dalla conversione di obbligazio-
ni convertibili, invece, rilevano
nel periodo d'imposta in corso
alla data in cui ha effetto la
conversione.

Incentivi fiscali. Ai sog-
getti Irpef e riconosciuta una

detrazione dall'imposta lorda
pari al 19% dei conferimenti
rilevanti effettuati, nel limite
complessivo di 500 mila euro
su base annua. Qualora la
detrazione sia di ammontare
superiore all'imposta lorda
I’eccedenza pud essere ripor-
tata in detrazione sul reddito
delle imposte sui redditi degli
anni successivi, ma non oltre
il terzo. Ai soggetti Ires I'in-
centivo & concesso sotto forma
di deduzione dal reddito, in
misura pari a 20% dei confe-
rimenti rilevanti effettuati,
per un importo annuo non
superiore a 1.800.000 euro. Se
la deduzione é di ammontare
superiore al reddito complessi-
vo dichiarato, I'eccedenza pud
essere computata in’aumento
dellimporto deducibile dal red-
dito complessivo dei periodi di
imposta successivi, ma non
oltre il terzo.

Lleccedenza che non trova
capienza é computata in au-

mento dell'importo deducibile.

dal reddito complessivo dei
periodi di imposta successivi,
ma non oltre il terzo, dichiara-
to dalle singole societa fino a
concorrenza del suo ammon-
tare. Le eccedenze generatesi
anteriormente all’opzione per
il consolidato non sono attribu-
ibili al consolidato e sono am-
messe in deduzione dal reddito

complessivo dichiarato delle
singole societa.
Per fruire delle agevolazioni,

il beneficiario ovvero il sogget-

to intermediario (nel caso di
investimento indiretto) riceve-
re dalla start-up e conservare
una serie di documenti, tra
cui la documentazione della
start-up innovativa che atte-
sti & stato rispettato 'importo
complessivo dei conferimenti
ammissibili che la start-up
innovativa puo ricevere, parl
a 15 milioni di euro.

-Le start-up innovative
sociali. Per le start-up innova-
tive sociali e per quelle appar-
tenenti al settore energetico, la
detrazione & elevata al 25% e
la deduzione al 27%, nel caso di
investimenti in start-up inno-
vative a vocazione sociale o che
sviluppano e commercializzano
esclusivamente prodotti o servi-
zi innovativi ad alto valore tec-
nologico in ambito energetico. E
il caso di ricordare che rientra-
no nella categoria delle start-up
innovative del settore energeti-
co le start-up innovative attive
nei seguenti codici Ateco 2007:
271272 211:32, 273812811,
28.12,28.13,28.14,28.15,28.21,
28.25,28.29.2,29.31, 72.1.

Decadenza dalle agevola-
zioni. Una delle novita inserite
nel nuovo decreto firmato dal
Mef, di concerto con il Mise, ri-
guarda le modifiche alla disci-
plina delle cause di decadenza
dalle agevolazioni fiscali. In
particolare, il diritto al’agevo-
lazione decade se, entro 3 anni

. (nella previgente disciplina il
e

termine era di 2 anni) dalla
data in cui rileva 'investimen-
to, si verifica una delle seguenti
cause:

- la cessione, anche parziale,
a titolo oneroso, delle parteci-
pazioni ricevute in cambio degli
investimenti;

-la riduzione di capitale so-
ciale nonché la ripartizione di
riserve o altri fondi costituiti
con sovrapprezzi di emissione
delle azioni;

-il recessoo I'esclusione deghi
investitori;

- la perdita, da parte della
start-up innovativa, di uno dei
requisiti richiesti dalla norma-
tiva. .

Esclusioni dalle cause
di decadenza. La nuova di-
sciplina ritocca anche i casi di
esclusione dalle cause di deca-
denza.

Non determina la decadenza
dell’incentivo la perdita dello
status di start-up innovativa,

‘se dovuta al superamento del

limite temporale dei 5 anni dal-
la costituzione, o del tetto di 5
milioni di euro del valore della
produzione annua, o la quota- .
zione su una piattaforma mul-
tilaterale di negoziazione.

Non costituiscono causa di
decadenza, inoltre, i trasferi-
menti a titolo gratuito o mortis
causa del contribuente e quelli
conseguenti a operazioni stra-
ordinarie.



