La ripresa difficile / 1. Nel 2015 produzmne in crescita dopo. quattro anni ma il risultato (+1%) delude

L’industria avanti adagio

11CsC prevede per gennalo un aumento dellattivitadello 0,9%

Le dinamiche dell’industria nel corso d'el 2015
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# D'accordo, osservando cid
che accade alla finanza questa al
- confronto € un’oasi di stabilita.
E se nonavessimo perso per stra-
daun quartodell’output forse cisi
potrebbe anche accontentare. I1
passato, tuttavia, pesa come un
macigno e impedisce di valutare
con troppo entusiasmo il primo
rialzo dellaproduzioneindustria-
le dopo quattro anni consecutivi
inrosso. Moltiimotivi di delusio-
ne, a partire dai “fondamentali”,
cioe dimensione e trend. Il recu-
pero di un punto su base annua &
infatti appena sufficiente per ri-
guadagnare il terreno perso I'an-

no precedente, con I'aggravante
diindicare unindebolimento del-
laperformance proprionegliulti- *
mi mesi dell’anno. Dicembre si
chiude in rosso, con un calo dello
0,7% in termini mensili destagio-

- nalizzati, diunpuntoseilconfron-

toelostessomesedel2014. Unfre-
no aggiuntivo, segnala I'Istat, puo
essere imputato a un “ponte” pitt
agevole rispetto allanno prece-
dente ma il quadro di fondo non
cambia: in rosso si era aperto il
2015, conicalidigennaioe febbra-
i0,inrossosiéchiuso,vanificando
in parte le buone performance di
estate e autunno.

Negativi a dicembre tuttiima-
cro-comparti, dai beni di consu-
moaquelli strumentali, conl'atti-
vitd manifatturiera in calo supe-
riore (-1,1%) rispetto alla media,

pereffettodiunacrescitadelcom-

partoenergia.

L’altro motivo di preoccupa-
zione riguarda 'ampia divari-
cazione dei risultati settoriali,
con un’unica vera star, 'auto,
che si confronta con numerosi
segnimeno. .

In terreno negativo nel 2015
chiudono infatti aree chiave del

made in Italy manifatturiero, co-
me alimentari, tessile-abbiglia-
mento, metallurgia. Per I'area va-
sta della componentistica e dei
macchinariilbilancioedesolante,

- conilcalodi oltre quattro punti di

dicembre che quasi azzera la per-
formance dell'intero anno. Qual-
chesporadicosegnalediripresae
visibile per chimica e farmaceuti-
ca mentre elettronica, gomma-
plastica ed apparati elettrici in-
vertonolarottaadicembreliman-
doiprogressidell'intero anno.
L’eccezione ¢ 'auto, grazie alla
crescita continua dell’output na*
zionale, un progresso che nel me-
sevale14 punti, oltre 40 dagenna-
10, il record nelle serie storiche
Istat, Dai dati preliminari raccolti
da Anfia si evince per le quattro
ruote un balzo della produzione
del 65%, 223mila vetture in pit1 ri-
spettoall'anno precedente. Il che,
sgancoranonvaacoprireilgapri-
spetto al livello pre-crisi (gumila
vetture prodotte nel2007rispetto
alle 633mila attuali), almeno ci al-
lontana dall'abissoin cuiil settore:
era precipitato, con appena
388mila auto sfornate nel 2013.
~ Incrementilegatiperlopitalla

‘domanda estera, con volumi di

export pilt che raddoppiati, arri-
vatiavalereils8% dellaproduzio—
ne, con punte ancora superiori
periveicoliindustriali. Domanda
cheinrealta (e in questo caso per
fortuna) incrocia numerosi com-

o[l termineinglese output é
ormai entrato nell’'uso comune
del linguaggio economico e
finanziario perindicare quantita
di beni e/o servizi ottenuti da
un’attivita di produzione. A
seconda dell’'unita osservata tale
nozione pud avere diversi livelli
di generalita: dalla linea di
produzione diun singolobene
all'insieme delle attivita svolte in
un'impresa, oin un’industria,
finoall'intero sistema economico

parti produttivi, dai metalli alla
componentistica, dai macchinari
alla gomma-plastica. E infatti,
guardandoad esempio aidistretti
meccanici di Brescia o di Lecco,
alle guarnizioni del Sebino 0 an-
cora alla componentistica brian-
zola, laritrovataspintadi Fcauni-
taalbuonmomentodeicostrutto-
ri tedeschi, € stata in grado di ri-
lanciare vendite e margini per
numeroseaziende,inpittdiunca-
so trascinandole al nuovo record
in terminidi volumi.

Chiuso il 2015 senza troppo en-
tusiasmo, iIZOIg pareaprirsisotto
auspicianaloghi.Il centrostudidi
Confindustria (Csc) rileva a gen-
naio un incremento della produ-
zione dello 0,9%, dunque abba-
stanza robusto. Ma le incertezze
non mancano. Gli indicatori qua-
litativi - rileva il Csc - puntano a
una dinamica positiva della pro-
duzione anche se va osservato un
ampliamentodelgaptrataliindici
e la produzione effettivarilevata.
Attese di produzione che dunque
stentanoatradursiincrescitarea-
le, lasciando ampi margini di in-
certezzasulle dinamiche future.
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