Capitali esteri, 'Ttalia torna protagonista

T158% degli investitori scommette sul Paese acquisendo quote di minoranza

Micaela Cappellini

W8 I capitalistranieri sonotornati
inItalia. Enon perchéselavoglio-
no portare via, pezzo dopo pezzo,
maperché credononelnostroPa-
ese e scommettono sulla nostra
crescita. Unabuona, anziunaotti-
manotiziaperlanostraeconomia.

Lo dimostranoinumeri (inan-
teprima per Il Sole-24 Ore) della
banca dati Zephyr di Bureau van
Dijk, chehaappena completatoil
conto di tutte le operazioni di
M&tA -anche quellepiccolissime
- portate avanti dai capitali stra-
nieriinTtalianel2015. Quellefatte
equelle per le quali e stata fissata
la data di completamento. Non
solo il valore totale degli investi-
menti in ingresso & aumentato
sensibilmente dais1,3miliardidel
2014 a ben 74,4 miliardi. Ma so-
prattutto, il 589 di questi - cioe
43,5 miliardi di euro - sono rap-
presentati da acquisizioni di mi-
noranza, Significa che pit della
meta degli stranieri che investo-

PROVA DIFIDUCIA

I dati dimostrano

cheil nostro Paese nonsta
svendendoil know how
mastaattirandoinvestimenti
perlacrescitadel sistema

aziende Italiane. Possiamo con-
siderare quindi questa crescita
come un segnale non solo di una
ritrovata fiducia, ma anche di
una capacita dell'Ttalia di attrar-
re investimenti stranieri che va-
lorizzino l'italianitay.

Ma (c'¢ un ma): per i capitali
esteri ['Ttalia non € tutta uguale.
L'Italia, per loro, & solo Lombar-
dia, Emilia-Romagna e Lazio. In-
sieme, queste tre regioni attirano
la stragrande maggioranza degli
investimentiesteri:perlaprecsio-
ne, 1’880 dituttiquelli cuisie risu-
citiad attribuire con certezzauna

localizzaizoneterritoriale.

Oltre 26 i miliardi arrivati in
Lombardia, reginaindiscussa an-
chie per il suo ruolo di piazza fi-
nanziaria, sede della Borsa, delle
banche e dei principali fondi di
privateequity; praticamenteapa-
ri merito ['Emilia Romagna (104
miliardi) e il Lazio (10,3). Il Pie-
monte, quarto classificato, con i
suoi3,2 miliardié lontanoannilu-
cedalterzettoditesta,cosicomeil
Veneto (1,2 miliardi). Dalla sesta
regione in poi, siamo sotto 1500
milioni. «Per il Veneto - prova a
spiegare il professor Etro - Ia ri-
dottanumerosita delle operazio-

ni puo essere anche collegataalla.

dimensione inferiore delle im-
preselocali.Sappiamobenecheil

- tempo Speso per un'operazione

no nel nostro Paese non cercano
know how daportarsivia.

«Questi dati dimostrano che ¢
in atto una fortissima ripresa del-
I'M&A in Italia - sostiene Leonar-
do Etro, professore di Finanza
aziendale allaBocconi nonché di-
rettore dell’area Accounting e Fi-
nanza della Sda Bocconi - Una
percentuale cosi alta di capitali
esteri che rilevano una quota di
minoranza nelle imprese italiane
sono la dimostrazione che quest
investitori credononel nostroPa-
ese e voglionoportare capitaliper
lo sviluppo e per la crescita delle
aziende target».

«Fattori come la volatilita del
mercato azionario e l'incertezza
della crescita economica non
sembrano aver pregiudicatoiri-
sultatielacrescita deivaloridel-
leoperazioni - dice LuisaQuarta,
di Bureau van Dijk -. L'Italia, al-
I'nterno diunacrescitagenerale
dell’Europa Occidentale, ha per-
formato ad altissimi livelli regi-
strando importanti incrementi
divalore delle negoziazioni che
riguardano per lo pilt 'acquisi-

zione di quote di minoranza di

diM&A epitiomenolostessoche
sitrattidiunagrandeimpreszodi
una Pmi: questo potrebbe avere

sfavoritoil flusso dicapitaliverso
‘untessuto di imprese veramente

micro o piccolo, che richiedono
costiditransazione elevati».
IdatidiZephyrBureauvanDijk
cidicono che chi 'anno scorso ha
scommessodipitisullenostreim-
prese sono gli Stati Uniti: oltre101
miliardi di euro fatti affluire nel
nostro Paese, per un totale di 88
operazioni; nel 2014 i capitali a
stelle e strisce arrivati in Italia so-
no stati 7,6 miliardi, mentre quasi
geranoquellidel 2013. Alsecondo
posto nel 2015 ci son01cap1tah ba-
sati in Olanda - dove molte multi-
nazionali hanno il quartier gene-
rale- conoltre9,4nnhard1 alterzo
posto invece ci sono gli investi-
mentinorvegesi,8,gmiliardi inir-
resistibile ascesarispettoai2,3mi-
liardi investiti in Italia nel 2014.
GranBretagnaeCina, infine,sono
traipochi Paesi che trail 2014 el
2015 hanno diminuito il loro inte-
resse verso!'Ttalia: Londra e pssa-
tada6,5a3,3 miliardidi euroinve-
stiti, Pechinoda 6,5a3,2miliardi.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Ecco ['Italia vista dai capitali esteri

TRE REGIONI PRENDONO TUTTO

La cartina mostra la destinazione regionale dei capitali esteri: quanto pill Parea & grande tanto pidl ha ricevuto
investimenti stranieri nel 2015*. Valore in milioni di euro e numero di progetti
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I CAPITALI STRANIERI IN ITALIA
Valore aggregato delle acquisizioni fatte nel 2015. Dati in milioni di euro
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Paesi investitori nel 2015.
Numero di progetti

Usa 88
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PER CAPITALI

Paesi investitori nel 2015.
Capitale in milioni di euro

Usa 10.611
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l(') dei 74,4 miliard giunti in Italia, 21 non sono stati attribuibili su base regionale

Fonte: Zephyr-Bureau van Dijkl



