Bilanci 2014. Il Rapporto Cerved evidenzia per la prima volta da cinque anni il miglioramento di tutti gli indicatori economici

Le Pmi vedono l'uscita dalla crisi

Risultati positivi nel manifatturiero - Cala la quota delle aziende sottocapitalizzate

Enrico Netti

s Spiragli di ottimismo dai conti
delle Pmiitaliane, che sonoriusci-
te a chiudere i conti 2014 meglio
delle grandi aziende. Quelle che
hanno imboccato un percorso di
crescita hanno avuto un aumento
‘medio dell’'1,5% del fatturato.e del
3,3% del valore aggiunto, mentre
la redditivita lorda segna un +4,6
percento.Le grandlamende inve-
ce, vedono un calo dei ricavi del-
I'1,9%, un +1% di valore aggiunto e
un Mol che perde un decimo di
punto. E quanto emerge dal rap-
porto Cerved Pmi 2015, che verra
presentatodomaniaMilanoinoc-
casione di Osservitalia, con il pa-
trocinio del Mise, e che 1l Sole 24
Ore ¢ in grado di anticipare.

«Dal 2010 - commenta Gianan-
drea De Bernardis, ad di Cerved -
elaprimavoltachetuttigliindica-
tori delle Pmi sono in terreno po-
sitivo. Inoltre la loro redditivita
netta & superiore a quella delle
grandiimprese». ‘

Il 2014 diventa cosi ’anno di

demarcazione tralalungacrisie
Iinizio dell'uscita dal tunnel. Ol-
tre ai segnali del miglioramento
congiunturale, confermati gio-
vedi scorso dall’analisi del Cen-
tro studi Confindustria, le Pmi
riescono con la loro flessibilita
adagganciare meglioiltrenodel-
laripresa, grazie anche al raffor-
zamento patrimoniale agevolato
dai tassi ai minimi storici. Ci so-
no, poi, i primi segnali di ripresa
degliinvestimenti, che quest’an-
no sono attesi in accelerazione
per effetto del bonus super-am-
mortamento al 140 per cento.

Si arresta anche l’emorragia

delle Pmi: tra il 2007 e il 2013 sono
uscite dal mercato circa13mila re-
alta (-9%), quasi sempre le meno
strutturate coniricaviincaloesof-
focate dal credit crunch. In questo
periodo chiériuscito ad aumenta-
reiricavilo deve aunastrutturafi-
nanziario-economica forte e poco
dipendente dal sistema bancario.
Nel 2014 ilnumero delle Pmi in at-
tivita (intese come societa dicapi-
tale non finanziarie individuate
secondo irequisiti della Commis-
sione europea) € stimato in circa
137milarealtd, lo stesso del 2013.
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Il comparto migliore

e l'industria che precede
quello deiservizi

mentre arretrano agricoltura,
costruzione ed energia

Dall’analisi deibilancizo14 -ol-
tre 104mila, pari a circa il 75% dei

“bilanci presentati - emerge una

crescita in termini reali di poco
superiore al punto percentuale. Il
comparto migliore & quello indu-
striale (+3,1%), che distanzia quel-
lo dei servizi (+1,3%), mentre
I'agricolturaritornainterrenone-
gativo (-1,8%), facendo peggio
delle costruzioni (-1%). La maglia
nera, pero, spetta al settore del-
'energia (-3,3%), a causa del calo
delle materie prime.
L’occupazione nelle Pmi conti-
nua a soffrire, anche se c’¢ un ral-
lentamento: nel 2014 'universo
considerato ha visto la perdita di

altri 57mila addetti dopo i 97mila

del2013. Diconseguenzamigliora,
anchegraziealle policy diconteni-
mento dei costi, il valore aggiunto
per addetto che per le Pmi si avvi-
cina ailivelli pre-crisi.

Nel corso dell'ultimo triennio e
stato affrontato il tradizionale tal-
lone d’Achille del tessuto produt-
tivo italiano: la sottocapitalizza-
zione delleimprese. T'assi ai mini-
mi e il “bazooka” di Draghi conle
massicce iniezionidiliquidita che
le banche hanno in parte girato al-
le imprese hanno migliorato la si-
tuazione debitoria, che nel 2011-
2012 aveva raggiunto il picco. Mi-
gliora cosiil rapporto tra debiti fi-
nanziari e capitale netto e lo stock
di imprese sottocapitalizzate nel
2014 si é attestato intorno al 25%ri-
spetto al 30% del 2012.

«Prevediamo un rafforzamen-
to dei conti economici delle Pmi
nel prossimobiennio, conunmag-
giorericorso al capitale didebitoe
un ulteriore rafforzamento della
loro posizione patrimoniale - ag=
giunge De Bernardis -. Su questa
ripresa grava l'incognita dell’ele-
vato volume di crediti deteriorati

durante la crisi: un loro rapido

smaltimento potrebbe aumentare
l'offerta di credito alle Pmi e raf-
forzarne lacrescitay.

Per finireilreportindaga, utiliz-
zando il database Payline di Cer-
ved, i termini di pagamento B2B. 1
tempiconcordatidellePmiarriva-
noaGogiorni,mentrelegrandisal-
dano a quasi 67 giorni. Inoltre le
Pmi riducono i ritardi in media di

un paio di settimane, mentre le

grandi siavvicinano alle tre.

enrico.netti@ilsole24ore.com '
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