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I prezzi al consumo in Italia: consuntivi e previsioni 2015-2016 (variazione % rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente)
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Congiuntura. Secondo Ref Ricerche il 2016 potrebbe essere il terzo anno consecutivo con crescita sotto il' punto percentuale

Il greggio tiene ferma l'inflazione

Prezzi dell’'energia in calo del 6,7% nel 2015 - Consumi concentrati su rinnovo di auto e arredi

Rossella Cadeo

m=e Chi I’'avrebbe detto - tra gli
anniyo e 80, all’epocadiunacre-
scita a due cifre — che per 'infla-
zione ci sarebbero stati anni di
calma piatta. E che si sarebbe at-
tesa con ansia una sua risalita,
tanto che il presidente della Bce
Mario Draghi la settimana scor-
sa ha assicurato che si fara ogm'
sforzo per aumentarla nel piu
breve tempo possibile. E vero

cheibassilivelli attuali-somma-

tialle politiche fiscali e al miglio-
ramento del quadro occupazio-
nale - danno fiato al potere d’ac-
quistodelle famiglie,maunabas-
sa inflazione rende pin
restrittivala pohtlca monetariae
fa rimandare le scelte d’investi-
mento. Qualche cenno d’inver-
sione ditendenzaé comunque in
| atto,ancheseperil2o016lacresci-

ta dei prezzi dovrebbe staziona-

resull’126. Sono queste,in sintesi,
le indicazioni contenute nel-

l’aﬁalisi dell’ultima edizione di

«Congiuntura Ref Ricerche».

Energia
Dietro lo scarso movimento del-
Iinflazione nel 2015 c’e in partico-

larelacomponente energia (prez- -

ziin calo del 6,7%, tra il -10,69 nei

- prodotti energeticieil-2,6% delle

tariffe energetiche).

«All’origine ci sono le basse
quotazioni del petrolio, effetto di
un’offerta superiore alla doman-
da, del rallentamento della Cina e

“delle econonomie emergenti,con

la prospettiva di un’ulteriore
maggiore disponibilita conlafine
delle sanzionialle esportazionida
Teheran. Senza il traino degli
emergenti,tradizionaligrandiuti-
lizzatori di materie prime, crolla-
no anche le quotazioni delle com-
modity - spiega Fulvio Bersanetti,
economista di Ref Ricerche -. Il
ereggioabuonmercatoportaico-
sti dell’energia al ribasso e secon-

do inostricalcoli nel 2015 ha resti-
tuito all’Italia circa 20 miliardi di
minore spesa per labolletta ener-
getica, di cui 8,2 miliardi rispar-
miati dalle famiglie (6,8 per i car-
burantie1,4 per elettriciti e gas)».

Altri beni

Qualche timido segnale di recu-
pero si nota invece nei prezzi dei
beniindustriali,a partire da quelli
durevoli, e nei servizi. «I consu-
mi - spiega Bersanetti - si sono
concentrati su auto, elettrodo-
mestici, mobili e arredi, in rispo-
sta all’esigenza delle famiglie di
sostituire beni che 5i sono dete-
riorati nel corso della recessio-
ne». Una tendenza alla quale do-
vrebbe contribuire la proroga dei
bonus fiscali per gli acquisti di
mobili ed elettrodomestici con-
tenuta nella legge di Stabilita in
discussione. Quanto ai servizi
(+1,2%), a evidenziare un’accele-
razione degna dirilievo e la voce

alloggio e ristorazione (+1,89),
che ha potuto beneficiare delle
buone performance del turismo,
grazie agli arrivi per ’Expo e in
prospettiva del Giubileo. In cre-
scita anche i prezzi dei servizi
personali (+1,3%), quall internet
mobile, pay tv, servizi postah pri-
vati,nidid’infanziaeiprezzidelle
tariffe locali (+1,6%), in particola-
re quelle idriche.

11 rialzo dell’inflazione negli
alimentari (+1,19%) & da attribuirsi
sostanzialmente all’ortofrutta
(+5,496), per il caldo estivo che ha
fatto anticipare la messa in com-
mercio dei prodotti di stagione,
con una conseguente riduzione
delladisponibilitatrafine estatee
inizio autunno . Tra i trasformati
leggeririncariperoliecarni,inri-
duzione i prezzi della filiera lat-
tiero-casearia e stabilita per i de-
rivati dai cereali. :

Nel complesso, I'inflazione di
fondo, ossia quella riferita alla

porzione di paniere mento sog-
getta a fluttuazioni di tipo stagio-
nale/climatico (come l'ortofrut-
ta) o legate all’inflazione interna-

zionale (I’energia) ha gia dato se-

gnali di risveglio ma resta sotto il
punto percentuale.

Prospettive 2016

Per il 2016 'analisi di Ref Ricerche
prevede una crescita media intor-
noall’126,conun“picco” del 420 nei
tabacchi, dell’1,296 negli alimenta-
ri, mentre il calo nell’energia do-
vrebbe limitarsi allo 0,3%. «La
congiuntura internazionale sta
peggiorando, tra frenata dei Paesi
emergentieondatadisvalutazioni
- commenta Bersanetti -. Il conte-
sto poi, dopo gli attentati del Sinai
e diParigi, € ancora pitidelicato ed
¢ difficile abbozzare previsioni,
benché sia evidente che un’even-
tuale escalation nell’area medio-
rentale potrebbe determinare
qualche rialzo sulla quotazione

delBrent.Inognicasoifondamen-
tali, dalle materie prime al lavoro,
lasciano presagire che anche per
tutto il 2016 I'inflazione in Italia si
confermi su valori modesti, molto
lontanadal target Bce del 296 ame-
diotermine. Potrebbe essereil ter-
z0 anno consecutivo diinflazione
sottoil punto percentuale. Finorai
consumi in Italiahanno beneficia-
to solo parzialmente della crescita
del potere d’acquisto dovuta alla
bassa inflazione, focalizzandosi
sulla domanda di auto: ma anche
qui non mancano gli elementi di -
incertezza, quali il caso Dieselga-
te. Tra gli elementi favorevoli ai
consumi, e quindi a una ripresa
dell'inflazioneviadomandac’eco-
mungqueilrinvioalzo17,contenuto
ne]_laLeggechStab]hta dell’eserci-
zio della clausola di salvaguardia,
che scongiura gli adeguamenti al
rialzo sull’Iva, inizialmente previ-
stiperil prossimo1° gennaio».
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