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la congluntura flash. Ma la domanda interna & pil vivace e 1 primi indicatori sono in miglioramentoin z ttesa della spinta espanswa della manovra

CsC segnali diincertezza sulla ripresa

# Noncisonosolofattorifavo-
revolisulloscenario economico
globale. Esistono alcuni «venti
che soffiano contro un’econo-
‘mia europea che non viaggia
certo a pieni giri, soprattutto in
alcuni paesiy. EinItalialecono-
miastentaaprendere quota, fer-
morestando cheladomandain-
terna e piul vivace e i primi indi-
catori qualitativisonoin miglio-
ramento, n attesachesisentala
spintaespansivadella manoyra.

E cio che sottolinea il Centro
studidi Confindustria,neldocu-
mento Congfuntura Flashdiffu-
soierl. Questifattoricontrariso-
no la frenata degli emergenti
che abbassa le stime per il com-
merciomondiale; lapauragene-
rata dagli attacchi terroristici,
che alimenta un'incertezza gia

elevata e modificai piani di spe-
sa; lescalation militare in Siria.
In questo quadro restano co-
munque prevalenti gli «impulsi
fortemente espansiviy che il
CentrostudidiConfindustriaha
glamessoinevidenzapitivoltee
che ieri sono stati sottolineati
ancora nel documento. Anzi, si
SOn0 «Irrobustitiy attraversoun
ulteriore calo del prezzo del pe-
trolio e il nuovo arretramento
deltasso di cambio dell’euro.
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ILTERRORISMO
Lapaurageneratadagliattacchi
terroristicialimentauna
preoccupazionegiaelevatae
modificaipianidispesa, incide
anchelafrenata degliemergent

L'insidiamaggiore, secondoil
Csc, che e diretto da Luca Pao-
lazzi, nel mondo intero e in mol-
te sue singole parti continua ad
essereladeflazione:sono24ipa-
esicheregistrano variazionian-
nue dei prezzial consumo nega-
tive, contro 2 nel 2014, Gli effetti
negativi della deflazione sono 1l
depotenziamento dell'azione di
politica monetaria; I'aggrava-
mento del peso dei debiti e 'in-
durre il rinvio degli acquisti. A
spingere in gitt la dinamica in-
flattiva sono una serie difattori
che vengono elencati nel testo:
I'ampia capacita produttivainu-
tilizzata (sotto forma in partico-
lare di elevata disoccupazione),
la generale discesa delle quota-
zioni delle materie prime (che
riflettono e insieme trasmetto-

no le pressioni al ribasso dei
prezzi), le aspettative degli ope-
ratorielericadute della concor-
renzaglobaleedell'innovazione
tecnologica,

L'msieme di questi fattori
terraalungobassiitassidiinte-
resse, anche negli Stati Uniti
dovelaFed, labancacentrale, si
accinge ad abbandonare la so-
gliazero del costo del denaro, e
giustificaulterioriallentamenti
daparte dellaBce, labancacen-
trale europea.

I dati «deludenti» del terzo
trimestre, «appesantiti dai con-
traccolpi della debole domanda
esteray dimostranochel’econo-
mia italiana stenta a riprendere
quota e il Centro studi si chiede
che fine abbia fatto l'ottima an-
nata turistica. |

Resta l fatto che la domanda
interna, sottolinea Congiuntura
Flash, ¢ pittvivace e primi indi-
catori qualitativi autunnali, (fi-
ducia e PMI) sono in migliora- |
mentorispettoall'estate. Inatte-
sachesifacciasentire «laspinta
del contenuto espansivo della
legge distabilitay.

Scendendonel dettagliodella
situazione italiana, il pil del no-
stro paese, scrive il Csc, € salito
In estate per il terzo trimestre
consecutivo, ma a ritmo atte-
nuato: +0,2% congiunturale, do-
po il +0,3% del secondo trime-
stre & il +0,49% del primo. La va-
riazione acquisita per il 2015 & di
+0,0 per cento. L'attivita indu-
striale e salitadello 0,4% inotto-
bre, secondo la stima Csc, dopo
il +0,2% in settembre, portando
lavariazione acquisita nel 4°tri-
mestre a+0,4.
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