Eurolandia accelera: +0,4%

La crescita del Pil del secondo trimestre sostenuta dalle vendite all’estero

Riccardo Sorrentino
=== Un Pil piu veloce, sostenu-

to dalle esportazioni. Eurostat”

ha annunciato ieri che il pro-
dotto interno di Eurolandia del
secondotrimestre esalitodello
0,4% trimestrale (un +0,36%) e
non dello 0,32 annunciato, co-
me dato flash, provvisorio, il 14
agosto. Nel primo trimestre
I’Unione monetaria era cre-
sciuta un po’ piu rap1damente,
dello 0,5 per cento.

STIME CORRETTE

Ad agosto Eurostat aveva
annunciatoun +0,3%
Correttiancheidati
precedenti: nel primo
trimestre crescita dello 0,5%

Le correzioni hanno interes-
sato anche tutti i trimestri pre-
cedentied Eurolandianeemer-
ge come «piu forte rispetto al

passato»,spiega Marco Vallidi

Unicredit. Rispetto al secondo
trimestre 2014, prosegue il ca-
poeponomista, la crescita é ora
dell’1,5% e non dell’1,296 che
Unicredit aveva stimato ad
agosto.

Se Eurolandia e piu brillante
di quanto si pensasse, non si
puo dire altrettanto delle sue
prospettive. Il board della Bce,
nella riunione di settembre, ha
spiegato che si aspetta una ri-
presa dal ritmo piu debole di
. quanto si pensasse. E le proie-
zioni del suo staff indicano so-
prattutto un indebolimento
nelle attese sulle esportazioni.

A primavera le vendite al-

I’estero sono state pero il prin-
cipale motore della crescita:
hanno contribuito per o,7 punti
percentuali. Un sostegno me-
no intenso anche rispetto ai tre
trimestri precedenti € venuto
dai consumi (0,2 punti percen-
tuali, contro 0,3), che sono leg-
germente rallentate, cosi come
hanno frenato le importazioni.
Soprattutto, sono scivolati gli
investimenti, in calo dello 0,5%
dopolincrementodell’1,4o6 del
primo trimestre, il +0,6% del-
I'autunno scorso e lo 0,39 del-
I’estate 2014; € questo non € un
segnale del tutto rassicurante.
La domanda domestica e ri-
masta quindi relativamente
debole, mentre che il maggior
sforzo della crescita e finora
venuto dauna domanda estera
(compresa anche quella parte
della Ue che non aderisce al-
I’euro) le cui prospettive non
sonorosee. Le esportazionidel
secondo trimestre dell’anno
hanno inoltre potuto benefi-
ciarediunalungaflessionedel-

" I’euro che, nel suo cambio ef-

fettivo - calcolato quindi verso
le valute di tutti i 10 maggiori
partner europei - era ininter-
rottamente in calo da almeno
un anno con un deprezzamen-
toche ad aprileavevatoccatoil
14%. Ora quel cambio si ¢ fer-
mato e sembra - turbolenze va-
lutarie a parte - aver legger-
menteinvertitolarotta:ad ago-
sto aveva recuperato media-

mente il 3,7 %, con

un’accelerazione negli ultimi
giorni che prosegue ancora.

Le difficolta degli emergenti
potrebbero in prospettiva ri-

.durre ulteriormente la doman-
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'Il trono ptu lungo

Elisabetta II, Regina da record

God savedthe Queen. La “reginasilenziosa” batte oggi ognirecord perdiventare
lamonarca britannica rimasta pitia lungosultrono: Elisabetta Il celebrerail
pnmatocon un profilobasso, inlineaconilsuostile. Hadecisodievitare
cerimoniesfarzose e hain programmadiinaugurare, come sefosse un glorno
qualsiasi, una nuova lineaferroviaria scozzese. Delresto anche la regina Vittoria,
sua bisnonna, nonvolle celebrazioni quandostabiliil precedenterecord di 63
annie216 giornisultrono. LaCasareale,comunque, ricordache cisaraancora

' tempo perfesteggiare questa nuovaimpresadiElisabetta. Magaril’anno
prossimo, perilsuo90°compleanno. ;

da estera. Se’Eurolandia di og-
gi appare allora indubbiamen-
te piu forte di quanto si pensas-
se, le ’'sue prospettive
potrebbero essere ingrigite
dall’incertezza. Ci aspettiamo -
spiega quindi Apolline Menut

di Barclays - che i consumi pri-

vati continuino a crescere al-
I’incirca al ritmo attuale, soste-
nuto dai bassi prezzi del petro-
lio (e quindi dalla bassa infla-
zione) e da condizioni del
mercato del lavoro in lento mi-
glioramento».

Potrebbero continuare ade-
ludere gli investimenti: «Re-
stano una fonte di incertezza -
continua Menut - e prevedia-
mo solo un modesto rimbalzo:
asostenere le nostre attese ve-
diamo solo una moderata cre-
scita negli investimenti pro-
duttivi, dal momento che il so-
stegnodelle positive condizio-
ni finanziarie compensano
basse prospettive di crescita e
I’elevataincertezza, mentre gli
investimenti in costruzioni -

- dovrebbero recuperare solo

lentamente».

La domanda estera dipende-
ra molto dalla Cina: il suo ral-
lentamento, conclude Menut
«soprattutto se si manifesta in
minori importazioni, dovreb-
beverosimilmente pesaresulle
esportazioni di Eurolandiax».

Le stime di Eurostat gettano
una luce anche sul valore ag-
giunto dei singoli settori: risul-
tano in calo solo le costruzioni,
ma tutti gli altri comparti ral-
lentano, con la sola eccezione

- dell’ammstrazmne pubblica

in generale.
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