Congiuntura. In crescita le previsioni positive sia di imprese che di consumatori

A settembre balzo della fiducia
Istat conferma: Pil 2015 a+0,9%
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W Imprese e famiglie-comincia-
noacredere allacontinuitadelre-
Cupero economico in atto. A set-
tembre,infatti, risultano in netto
rialzo tantoI'indice del climadifi-
ducia dei consumatori quanto
quello che sintetizza il sentiment
delleaziende.llprimo,infatti,esa-
lito di 3,4 punti percentuali, pas-
sando da109,3 a112,7. Si tratta del
valore piu alto degli ultimi 13 anni
(per trovareunvalore piu elevato
occorre risalire al mese di marzo
2002).L’indicatoredifiduciadelle
imprese tra agosto e settembre ¢
passato, invece, da103,9 2106,9 €
ancheinquestocasositrattadiun
massimo storico, perché per tro-
vare un livello superiore occorre
risalire al novembre 2007, quan-
do l'indicatore delle imprese se-
gnava 107,1. Nella sua audizione
parlamentare sul Def, peraltro, il
presidente dell’Istituto, Giorgio
Alleva, ha “tradotto” queste valu-
tazioni qualitative in stime con-
giunturali: «Ci sono segnali diun
mantenimento del ritmo di cre-
scita congiunturale nell'ordine
del +0,2%/+0,4% con un analogo
incrementonel quartotrimestre»
ha spiegato il numero uno dell’
Istat,ehaaffermatochechelapre-
visione peril 2015appare «inlinea
con il Def», +0,9%. «La Nota- ha
dichiarato-delinea ancheuncon-
solidamento della fase dicrescita,
+1,6% nel 2016 e 2017: stime che
confermano lo scenario traccia-
to». Alleva ha precisato pero che
«il ripristino di un contesto favo-
revole agli investimenti € condi-

zionefondamentalepernoncom-

promettere il percorso di crescita
delineato nella Nota al Def». E ha
spiegatoche«gliultimidatidispo-
nibili sugli investimenti, riferiti al
primo semestre del 2015, non evi-
denzianounachiarainversionedi

tendenza nel processo di accu-
mulazionedel capitale,anchesesi
sono registrati i primi segnali po-
sitivi per la componente dei mac-
chinari». Inoltre, in prospettiva
«l’espansione dei consumi po-
trebbe essere tuttavia meno rapi-
da perché influenzata daunamo-
deratariduzione delladisoccupa-
zione e da un piu lento ripristino
delle condizionidifiduciadellefa-
miglie, significativamente inde-
bolite dalla durata della crisi».
Tornando ai dati sul morale di
imprese e famiglie, I'Istat sottoli-
nea che, per quel che riguarda le
valutazionideiconsumatori,sono

...........................................................................

L'AUMENTO RECORD

Le attese delle famiglie fanno
registrareil valore piti alto

da 13 anni: si passada109,3
a112,7, quelle delle aziende
salgonoda103,9a106,9

aumentate a settembre tutte le
componenti del clima di fiducia.
Vadettocheilsaldonettodelleva-
lutazioni sulla situazione econo-
micaattualehaancorailsegnome-
no davanti. Ma la variazione ¢ di
benz2opuntiesipassaa-47controil
precedente-61;invece,leattesesui
prossimi tre mesi sono giain area
positivaeilsaldonettoesalitoda6
a14. Gliintervistati, inoltre, preve-
dono un rallentamento della cre-
scitadeiprezzineiprossimiizme-
si Infine, appaiono in discesa an-
che le attese sulla disoccupazione
(il saldo netto delle risposte scen-
de a 7 dal precedente 25).Per le
aziende,'Istitutodistatisticavede
increscitatuttiisettori:salesial’in-
dicatore del settore manifatturie-
ro che quello delle costruzioni
(che balza a quota 123,3 dal prece-
dentenog,s) oltreaquellodeiservi-

zie aquello del commercio al det-
taglio. In particolare, nel manifat-
turiero l'aumento e trainato dagli
ordini, non solo dall'estero ma an-
chedalmercatodomestico.Insali-
taancheleindicazionisullaprodu-
zione (sia corrente che attesa). In-
variate le scorte (sui livelli medi
degliultimi6mesi).Leimpreseap-
paiono decisamente piu ottimiste
circa le aspettative sull’econo-
mia,mentre arretrano lievemente
le attese sull’occupazione.

Osserva Paolo Mameli, senior
economist del servizio studi di In-
tesa Sanpaolo: «L'aumento della
fiducia sia dei consumatori che
delle imprese nel mese di settem-
bre conferma che la ripresa va
consolidandosi e non sembra in-
taccatadaisegnalidirallentamen-
to dell’economia mondiale, in
particolare da quello dei Paesi
emergenti. A settembre, ilmorale
éstatosupportatosiadallenotizie
piupositive giunte dagliultimida-
tisulcicloeconomico,siadaglian-
nunci di ulteriori tagli fiscali gia
dal prossimo anno: la prospettiva
diuntagliodell'impostasullacasa
potrebbe spiegare, in particolare,
il deciso miglioramento della fi-
ducia tra le imprese di costruzio-
ne». Le valutazioni positive sulla
ripresa in Italia sono condivise e
“capitalizzate” in termini politici
dai rappresentanti del governo:
«La ripresa si sta consolidando»
afferma ad esempio il sottosegre-
tario al’Economia, Pierpaolo Ba-
retta. «Siamo stati aiutati da una
congiuntura internazionale, co-
meil prezzo del petrolio e le deci-
sioni della Bce, ma i risultati che
stiamo ottenendo sono frutto an-
chedellesceltedelgoverno:ricor-
dogli8oeuro,iltagliodell'Trapsul-
Fimpresa,ilJobs Actchestadando
risultatiinteressanti. Il tutto muo-
ve afavore dellaripresa».
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