’industria intravede la ripresa

Rispetto al 2007 persi 185 miliardi di fatturato, ma nel 2015 condizioni favorevoli

Luca Orlando

s Questa potrebbe essere dav-

vero la voltabuona. Dopo anni di

speranze, attese e successive de-

lusioni, il 2015 puo diventare il
puntodisvoltaper]'economiaita-
liana, grazie a una serie di fattori
esogenichepresentiinmodocon-
temporaneo possono moltiplica-
rel'effettoditraino. |
Nell’analisidi Prometeia e Inte-
saSanpaolosuisettoriindustriali,i
cambiamenti maggiori riguarda-
no proprioil contesto internazio-
nale in cui operano le imprese.
Certamente caratterizzato da
maggioririschineipaesiemergen-
ti,acuisicontrappongonotuttavia
il repentino deprezzamento del-
T'eurosuldollaro,ilconsolidamen-
to della ripresa Usa, I'avvio del
Quantitative Easing della Bee, il
crollodel prezzo delpetrolio.
Loscenario, nonostante le diffi-
colta di alcuni mercati (in primis i
produttori di petrolio), offrira al-
I'industria italiana un quadro con
pitiopportunitache rischi,

Benefici immediati arriveran-
no anzitutto dalla discesa del
prezzo del greggio, in grado diri-
lanciare sia la propensione inter-
nadeiconsumidelle famiglie chei
marginiaziendali.

Ipotizzandoperilpetroliounda-
to medio di 5o dollari al barile, con
unrapporto di cambio euro-dolla-
roai,10,perleaziendeitalianeilbe-
neficiostimatoin terminidiminori
costi & nell'ordine del 29: significa
16 miliardi dieuro, ciog pocomeno
di un quarto dell'intero margine
operativo lordo della manifattura
italiananel 2014. Glieffettisono pe-
rodiversificatiasecondadeisettori
di riferimento, con risparmi mag-
giori per gli utilizzatori di derivati
del petrolio (chimica) e i settori
maggiormente energivori (metal-
lurgiaeprodottiperle costruzioni)
maconbeneficilungo tuttele cate-
ne produttive, con ricadute sul
fronte competitivo perle imprese.

Ragionamentoanalogoperl’eu-
ro.Lacompetitivitaitaliana- spie-
ganoglianalisti-chesi¢ affermata

anche nei mesi di forte apprezza-

mento, ora potrebbe migliorare

ancora. Soprattutto per settori co-
me moda e meccanica, cui si ag-

giungonomobili,elettrodomestici

ed elettronica. Inoltre, al migliora-
mento dei margini di manovra in
Italia (e nell'intera area dell'euro)
si contrappone uno scenario op-
posto per i competitor della aree
valutarie in fase di rivalutazione. I
produttori Usa di macchinari, op-
pure Svizzeri- per esempio-sono
oramenotemibilicheinpassato.

Un spinta, quella dellexport,
quanto mai benefica per 'industria
nazionale, che nella seconda meta
delloscorsoannohavanificatoilievi
progressi dei primi mesi. I ricavi
2014dellamanifatturasonocosiinli-
neaconquellizo13, inferioriaprezzi
costantidi circa7o miliardirispetto
alzom, e dii8srispettoal 2007.

Il dato medio manifatturiero
2014 nasconde risultati eterogenei
traisettori, conlaforte espansione
di autoveicoli (balzo superiore al
10%), moda ed elettrodomestici

(crecite trail 30 e il 4%) Risultati
invece moltonegativi trail-200eil
-4%, S0no stimati per i beni inter-
medi(chimicae prodottiperle co-
struzioni soprattutto) e per l'ali-
mentare, per i qualiil successo sui
mercati esterinon ha compensato
la debolezza interna. Lo stesso
mercatointerno,secondoglianali-
sti, potrebbe beneficiare di alcuni
fattoridispintainterni ed esterni:i
consumi,trabassa pressione infla-
zionistica, calo dei prezzi dei car-
buranti, afflusso di turisti stranieri
per Expo 2015 e misure fiscali
espansive del governo, potrebbe-
roritrovareunsentierodicrescita.
Le migliori prospettive dei consu-
midellefamigliedovrebberoaloro
volta alimentare la fiducia delle
imprese, riavviando un ciclo degli
investimenti che potra beneficia-
re, oltre che dell'espansione delle
esportazioni, anche,del rinnovo e
della semplificazione degli incen-
tivi e del percorso di normalizza-
zione del creditobancario.
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Il crollo della manifattura

Fatturato durante la crisi; in milionidieuro

R0 ‘27;3'7’ V;I:ins 2014 rzat;i;{:'
Industria manifatturiera 911360 782560 0,4
Alimentare e Bevande 109529, 123.929 --22
Meccanica 125925 1046200 06
Sistemamoda 87141 . 77980 SN
Prodottiin metallo 95606 7L776] | 12
Autoveicolie moto | 70214 52391 11,2
Metallurgia 69083 51839 A2
Intermedi chimici 43072)  39225| -3,()
Materialie prod.dacostruz. | 45.000,  30.167 (A0
Farmaceutica 24425 27932 '_ | 0,6 |
Elettrotecnica 31.892) . 26.840( -}0_,4_
Mobil 2874 18621
Elettronica 14.740 12.357 | -0,6 -

| Nota: gennaio-novembre

Fonte: Prometeia l



