La lunga crisi. Dicembre in crescita grazie'a beni durevoli e strumentali - Csc: prospettive favorevoli, a gennaio +0,2%

L’auto spinge la produzione
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i Pit1 0,1%. Evviva! Il senso della
crisi e forse qui, nel doversi entu-
siasmare per uno zero virgola di
aumento della produzione indu-
striale subase annua, che purenon
basta a riportare in terreno positi-
vo il bilancio 2014, terzo anno con-
secutivoachiudersiinrosso.Mini-
rimbalzo a dicembre che sul grafi-
co & appena un’increspatura e che
pure € giusto salutare con favore.
Nonsoloperchésitrattadel primo
rialzotendenziale dalloscorsogiu-
gno, il valore pit1 alto da allora se il
confronto ¢ conilmese preceden-
| te (+0,4%), ma soprattutto perché

si inserisce in una fase in cui altri .

fattori di spinta esogeni potrebbe-
ro sostenere I'output delle impre-
se.Eurodeboleepetroliolow-cost,
osserva il centro studi Confindu-
stria, dispiegheranno pienamente
neiprossimimesiil proprio effetto
espansivo, con numeri che co-
mungque nel 2015 gia sono positivi:

+0,29%perl’outputagennaio, +0,6%

la crescita acquisita nel primo tri-
mestre. Un quadro favorevole
dungque, su cui tuttaviarestala du-

plice incertezza rappresentatada

Russiae Grecia.
Dato “buono” quello di dicem-

bre,chemiglioraancora(+1,3%) eli-
minandodalcalcolol’'energia,eche
viene sostenuto soprattutto dalla
crescita dei beni strumentali. «Se-
gnale incoraggiante - osserva
I'economista di Intesa Sanpaolo
Paolo Mameli - visto che la debo-
lezza degli investimenti aziendali
rappresenta nell’attuale fase con-
giunturalel’anellodeboledellacre-
scitay. Cambio e greggio — aggiun-
ge 'economista - iniziano gia a a
produrreiprimieffettieiltrimestre
incorsopotrebbeessereperlindu-
striail pitipositivo degliultimigan-
ni. Allaripresa decisadeibenistru-

PASSATO EFUTURO

Inrossoil2014 ma pesa la
frenata dell'energia. Da euro
e petrolio spinta alloutput
Nel primo trimestre crescita
acquisita dello 0,6%

mentali, sia sul fronte dell’export
che sul mercato interno, si aggiun-
geadicembreloscattodeibenidu-
revoli,trainatiinparticolare dalset-
tore auto (+30,4%), il che allineala
statistica agli annunci del gruppo
Fca delle ultime settimane, con le
1.500 nuove assunzioni a Melfi e i
tresabatidistraordinariopianifica-

tiafebbraio per Pomigliano.Imez-

ziditrasportorisultanocosiilsetto-
re piu tonico tra quelli censiti dal-
I'Istat, con crescite interessanti an-
che per elettronica (+13,9%) e
macchinari (+8,69), mentre altro-
veinumeri sono decisamente me-
no entusiasmanti, conla frenata di
tessile-abbigliamento,farmaceuti-

ca, gomma-plastica e metallurgia.
1l bilancio dell'intero 2014 per la
produzione industriale (-0,8%),
miglioraun pocolimitando I'anali-
si alle sole attivita manifatturiere,
ma anche eliminando I'energia dal
calcolositrattapursempre del ter-
Z0 anno consecutivo in calo per
P'outputdellindustria,cheintermi-
ni di ricavi dal 2007 ha dovuto ri-
nunciareaben18smiliardidieuro.
Unaripresaeurgente,anche per
provare a ricostituire parte della
capacita produttiva perduta nel
corso della crisi. Nomisma stima
che tra 2007 e 2014 la produzione
potenziale manifatturiera, cioe
quella ottenibile al pieno utilizzo
dellacapacitainstallata, siacrollata
inItalia del17,7%, il triplo dellame-
dia della zona euro, superati al ri-
bassosolodaSpagnae Grecia.
Uno shock, quello della lunga
crisi,che haprovocatounaselezio-
ne dell'apparato produttivo italia-
no, non necessariamente virtuosa.

Traz2008 e 2012, ad esempio, il nu-

merodiimpresemanifatturieresié
ridottoinmediadiio.6oounital’an-
no, conuncalotuttaviamenodeci-
so perle microimpresetraoegad-
detti. Altrosegnale preoccupante-
spiega Sergio De Nardis, capoeco-
nomistadi Nomisma-¢&lariduzio-
ne del numero degli esportatori,

meno che proporzionale rispetto

al calo medio delle imprese ma ca-
pace di cancellare circagmilareal-
ta. Nell'insieme, per riparare i dan-
ni all’apparato produttivo servi-
rebbeunaripresapiurapidarispet-
toallestimeattuali,conunarobusta
dose di investimenti per ricostrui-
relabase produttivaperduta.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

serve di piu per recuperareil 17, 7% di capacita bruciato dalla crisi

Il miglioramento timido degli indicatori

L’ANDAMENTO GENERALE :
Var % sullo stesso mese dell’anno precedente, dati corretti per gh effetti di calendario
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LA FOTOGRAFIA DEI SETTORI
Dicembre 2014. Var.% tendenziale
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TOTALE MANIFATTURIERO

LA PRODUZIONE POTENZIALE MANIFATTURIERA
Anni 2007-2014. Var.% (area euro = -5,5%)

Portogallo -6,4%

Belgio +16,3% Germania +7,7% - Austria +7,3% Olanda  +3,1%
Francia -10,9% ‘ Finlandia -12,0% Italia -17,7%  Grecia -19,9% Spégna -24,0%

\ Fonte: Istat e Nomisma





