La lunga crisi. Bene servizi e costruzioni ma la manifattura rallenta - Migliorano le attese dei consumatori su Italia e futuro

Sale la fiducia di imprese e famiglie

Confindustria: produzione industriale +0,3% a gennaio e +0,5% nel primo trimestre

Carlo Andrea Finotto
MILANO

s [12015sembrapartireconil piede
giusto per 'economia del Paese. Al-
menoalivelloteorico. Lerilevazioni
Istat di gennaio registrano un dop-
pio incremento per la fiducia delle
imprese e per quelladeiconsumato-
ri. La prima sale a 91,6, rispetto agli
87,6 punti di dicembre 2014, toccan-
do il livello massimo dal settembre
2o1.Lasecondabalzadal 99,9 di di-
cembrealo4,ildatopiuelevatodasei

mesiaquesta parte. Positivalavalu-

tazionedelministerodel’Economia
e della Finanza (Mef), per il quale
«Gli indicatori di fiducia sembrano
coerenti con un quadro macroeco-
nomicoche presenta diverse novita
positiver. Tra queste il Mef elenca
«il calo del prezzo del petrolio, costi
pitibassiperenergia,cambioeuro/
dollarofavorevoleall'export, tassidi
interessepitibassiperititolideldebi-
topubblico».Inoltre, «lemisuredel-
laLegge di stabilita in vigore dal pri-
mo gennaio alleggeriscono il peso
delletasse suimprese e famiglie,che

potrannoancheapprovvigionarsidi -

finanziamenti a tassi pill contenuti
grazie alla politica monetaria della
Banca Centrale Europea. Contem-
poraneamente, il Centro studi di
Confindustria (Csc), ipotizzatouna
ripresasuperiore alle attese nel 201s.
Eierisisonoaggiuntiancheidatidel-
lo stesso Cscrelativi all'indagine ra-
pida sulla produzione industriale:
+0,3% a gennaio 2015 rispetto a di-
cembre 2014 € +0,5% nel primo tri-
mestre diquest’anno.In crescitaan-
che gli ordini di gennaio, dello 0,4%

su dicembre. Negative, pero, le va-
riazioni tendenziali: -0,3% la produ-
zioneindustrialee-1,2%gliordini.
«Non si & mai avuta come oggi
unacombinazionedishockesterni~-
svalutazione, petrolio, espansione
monetaria—cosifavorevole,almeno
in termini potenziali» dice il capo
economista di Nomisma, Sergio De
Nardis. Secondo il Mef, quel che ¢
mancatoafine2014«¢lascintilladifi-
ducia in grado di trasformare il red-
dito disponibile in consumi e le ri-
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Il Mef: «Indicatori coerenti
conun quadro macroeconomico
che presenta novita positive»

.De Nardis: «Segnaliancora

deboli, aspettiamoa festeggiare»

sorsefinanziareininvestimenti».
Maper passare dall'ottimismoai
riscontri tangibili sull'economia,
occorreche «siveirifichil'inversio-
ne di rotta riguardo al clima defla-
zionisticocheinognicasoglieventi
legati al petrolio potrebbero ulte-
riormente alimentare» spiega

Ieconomista di Nomisma. Il rove-

scio della medaglia é il potenziale
bruscorisveglio«seleaspettativedi
inflazione di consumatori e impre-
serimanesseronegativespingendo
aun’ulteriore dilazione delle spese
edegliinvestimenti».

Non & tutto oro, infatti, quel che

luccica. Se dal lato dei consumatori -
‘praticamente tutti gli indicatori so-

no orientati al miglioramento - tra

" dicembre e gennaio il clima econo-

mico passa da 103,5 2109,2; quello

- personaledag8ai02,ilclimafuturo

balzadaio1,92106,5;leattesesullasi-
tuazione economica dell'Ttaliarisal-
gonoda-15a-5e quellesulladisoccu-
pazionescendonodag8a1-lasitua-
zione sul lato delle imprese non ¢
omogenea. Nell'industria manifat-
turierala fiducia arretra, anche se di
poco: da 97,3 a 97,1 il commercio €
quello che denuncial'arretramento
pili consistente: da104,7 a2 99,5. Mi-
gliorano, invece, i sentiment per le
costruzioni ei servizi. Questiultimi,
in particolare, sono il motore della
crescita complessiva. La fiducia dei
servizibalza,infatti,da86,8didicem-
breag4,7digennaio;le prime,invece
(che sono uno dei settori pil tartas-
satidallacrisi)risalgonodaz2,6a77,3.

Da Sergio De Nardis arriva un
monito: «Il miglioramento & pit di

~ naturapsicologica, considerando la

fiduciadellefamiglie:undatosicura-
mente importante. Ma sul fronte in-
dustrialeisegnalisonoancoradista-
gnazione. E quindi bene attendere
prima di festeggiare». Facendo rife-
rimentoagliultimiindicatoridiftusi,
Coldiretti sottolinea che «lapitievi-
dente dimostrazione del ritorno di
fiduciatraleimpreseeiconsumatori
&larresto della caduta dei consumi
alimentari dopo anni di flessione.
Consumi che nel 2015 riprendono a
salire; si tratta della principale voce
del budget delle famiglie dopol'abi-
tazione, con un importo complessi-
vodiz2ismiliardi».
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Il termometro dell’economia italiana

CLIMA FIDUCIA IMPRESE DEI CONSUMATORI E DELLE IMPRESE
Gen. 2009 - gen. 2015; indici destagionalizzati base 2005=100
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rﬂ Indici destagionalizzati (base 2005=100)

- Clima

economico

Clima
futuro
Giudizi sulla
situazione

economica
dell’'Italia

Attese sulla
disoccupazione

Dic. 2014

103,5

101,9

-108

Gen. 2015

109,2

106,5

-104

2014 2015

IMPRESE ! :
B 1ndici destagionalizzati (base 2005=100)
Dic. 2014 Gen. 2015

Industria
manifatturiera 97,3 97,1
Costruzioni . 72,6 77,3
Servizi 86.8 947
di mercato ’ ’
Commercio 104,7 99,5






