~ Redditi. Gid dell'1,2% soprattutto a causa della svalutazione degli immobili

Bankitalia: cala anche nel 2014
laricchezza delle famiglie
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= La ricchezza delle famiglie
italiane prosegue nella sua chi-
nadiscendente e fasegnare, afi-
ne 2013, unnuovo calointermini
reali(via deflattore dei consu-
mi) dell’1,79%.Dallafinedel2007,
I'anno della crisi dei mutui sub-
prime Usa che ha poi aperto il
lungo ciclo delle recessioni ita-
liane, il calo cumulato arriva co-
siall’8%.Elatendenzanon cam-
bieraneppure nel2014, visto che
gia nel primo semestre le stime
preliminariindicanoun’ulterio-
re variazione negativa, questa
volta in termini nominali, del-
I'1,29% rispetto al dicembre 2013.
Ladesolante fotografia arriva
dal Supplemento al Bollettino
statistico di Bankitalia diffuso
ieri, aruotadeidati conil nuovo
record del debito pubblico se-
gnato a ottobre. Poiché il peso
della attivita reali (abitazioni,
terrenieccetera)valeil6o% del-
laricchezza lorda (il 40% € rap-
presentato da attivita finanzia-
rieeil9,29% dalle passivita) none
difficile trovare uno dei princi-
pali driver di questo impoveri-
mento:ilvaloredelle abitazioni.
Le case, che pesano per piu del-
1'859 delleattivitarealidegliita-
liani (il49 i terreni), sisono sva-
lutate nel corso del 2013 del 4,4%
interminireali(-4,19% conl’infla-
zione). Comericordano gli ana-
listi di Via Nazionale, la crescita
“media annua del valore delle
abitazionié stataparial 6,9%nei
dodici anni che hanno precedu-
tolacrisifinanziariainternazio-
- nale (1995-2007), mentre dalla
fine del 2007 il loro valore a
prezzi correnti é pressoché in-

variato (-0,2% annuo). :
Invaloriassolutieccoil flash
di fine 2013: una ricchezza net-
ta complessiva pari a 8.728 mi-
liardi, ovveroi44milaeuropro-
capite e 356mila euro per fami-
glia. La ricchezza abitativa,
sempre a fine dell’anno scorso
valeva, 4.900 miliardi di euro.
La variazione della ricchezza
complessiva puo essere attri-

buita a due fattori, si legge del -

documento di Palazzo Koch, il
risparmio e i capital gain, che
riflettono la variazione netta
dei prezzi delle attivita reali e
finanziarie. Ebbene I’anno
scorso il risparmio, dopo otto

TENDENZA CONSOLIDATA
Intermini reali a fine 2013
lariduzione é dell’'1,7%

Dalla fine del2007, anno
della crisideisubprime,
ilcalocumulatoarriva all'8%

anni di diminuzioni, e tornatoa
crescere, risultando pari a 46

miliardidi euro contro i34 del-
I’anno precedente. Mai capital -

gain sono stati negativi per 195
miliardi di euro, per effetto del
calo dei prezzi delle abitazioni
e delle altre attivita reali non
completamente compensati
dai capital gain finanziari. Il ri-
sultato e stato una riduzione
dellaricchezza netta comples-
siva (in termini reali) di1so mi-
liardi (-123 miliardi nominali).
Guardando al lungo periodo
il risparmio (1995-2013) ha con-
tribuito alla costruzione della
ricchezza degli italiani per due

terzi, mentre i capital gain per il
terzo restante. E questi ultimi
sono da ascrivere, nel periodo,
peril7owalleabitazionieaglial-
triassetrealieperilzo%alleatti-
vitafinanziarie. Solo che nel pe-
riodo il risparmio ha sempre
mostratounandamentodiscen-
dente tranne che nel 2013, ap-
punto, quando ha fatto segnare
un timido rimbalzo dello 0,5%
sull’anno prima. Mentre i capi-
tal gain sono cresciuti sempre
trail1996 eil 2000 per poiscen-
dere in negativo (tranne la pa-
rentesi 2004-2005 € 2012-2013). I
guadagnidacapitale sulle attivi-
tareali, in particolare, sonostati

- sempre in crescita (in termini

nominali) dal 2000 al 2007 gra-
zie alla rivalutazione degli im-
mobili, mentre negli anni pitire-
centi(zo09 escluso) 'andamen-
to e stato negativo.

Ma in quest’ultimo scorcio
dellacrisié cambiatoilrapporto
traricchezza netta e reddito di-
sponibile? La risposta e negati-
va.A finezo13ilrapportoeraz,o,
in linea con gli anni precedenti
(il rapporto ha oscillato trail 7,8
e I’8,2 nel periodo 2006-2013). Si
tratta di un rapporto compara-
bile con quelli delle famiglie
francesi, giapponesi o britanni-
che ma superiore rispetto alle
medie di Stati Uniti, Germaniao
Canada. Il peso del mattone in
rapportoal reddito degliitaliani
si vede anche con un altro indi-
catore: quello che mette in rela-
zione le attivita reali al reddito
disponibile. Nel 2012 & stato pari
as,4volte; sololaFrancia ha fat-
todipiti (5,94), mentre negliUsa
ci si e fermati al 2,04%.
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