Ai minimi la fiducia delle imprese

A settembre I'indice scende a 86,6 da 88,1 di agosto, il valore piti basso dal dicembre 2013

Luca Orlando
MILANO

m# Sceglieteundato, unoqua-
lunque. Perché sia che si tratti
diprodottointernolordoopro-
duzione industriale, di doman-
da interna o export, di eroga-
zione di credito o investimen-
ti, le conclusioni sono presso-
ché identiche: I'economia ita-
liana va male. Si puo discutere
sui dettagli, aggrapparsiaqual-
che zero virgola di differenza
nelle stime sul Pil 2014, ma il
senso delle statistiche offre in
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LA FILIERA EDILIZIA
Rispetto al 2010 manca

i 27% del mercato: pagano
i settori legati all'edilizia,
dalle caldaie alle piastrelle,
dagli infissi ai rubinetti

realtd un quadro omogeneo e
negativo, rimandando a data
dadestinarsi ogni possibilitadi
ripresa.

In un quadro fosco I'ottimi-
smodiventamercerara. E cosi,
perilsecondo mese consectti-
vo, la fiducia delle imprese in-
grana la retromarcia tornando
aridosso deilivelli diinizio an-
no, a quota 86,6. Ancora peg-
gioil dato dellamanifattura, do-
velindice arretra per la quarta
voltadifila: per trovareunlivel-
lopit1basso occorre tornare ad
agosto2013. Unadiscesa corale

dove cedono terreno industria
e servizi, commercio e costru-
zioni, accomunati dalla debo-
lezza delladomanda.

Allacronicaassenzadel mer-
cato interno si aggiunge infatti
ora anche la stasi dell’export,
capace di generare nei primi
sette mesi dell’anno un magro
progresso dell’;,3%, quasi cer-
tamente daritoccare al ribasso
allaluce dei pessimi dati extra-
Ue diagosto.

Per la prima volta dall’inizio
delz013igiudizisuiricavioltre-
confine sono negativi mentre
le attese volgono al peggio, ap-
pesantite senza dubbio nonso-
lo dal rallentamento del com-
mercio mondiale indicato dal-
la Wto ma anche dai focolai di
guerra e dalle tante crisi che si
sviluppano attorno a noi, a co-
minciare da quella aperta con
Mosca.

Fiducia in calo soprattutto
perché osservando il portafo-
glioordinileaziende continua-
no a vedere nero, soprattutto
in casa: a considerare "alto" il
livello degli ordini nazionali &
una sparuta pattuglia, il 59 del
campione trale realta manifat-
turiere, mentre all’estremo op-
posto, insoddisfatte del livello
attuale delle commesse inter-
nesono ben 43 imprese su100.

Appena un poco meno sbi-
lanciato il dato se la domanda
riguarda I'economia naziona-
le,vistain crescitadaseiazien-
desu100,in caloda28.

Sulla manifattura pesa co-
me unmacignoil rallentamen-
to della produzione industria-
le, tornata dopo otto mesi di
oscillazioni esattamente sugli
stessi livelli di un anno fa. Ri-
sultato poco brillante per chi
deve recuperare un 25% di gap
rispetto ai valori pre-crisi, an-
chese forse suunacrescita"ze-
ro" altri comparti metterebbe-
rolafirma. :

A cominciare dalle costru-
zioni, la cui fiducia scende per
il secondo mese consecutivo
dopo un timido tentativo di
rimbalzo estivo. Del resto si
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Clima di fiducia

o E elaborato tramite la media
aritmetica dei saldi
destagionalizzati delle domande
ritenute maggiormente idonee
pervalutare l'ottimismo e il
pessimismo delle imprese. Il
clima di fiducia delle imprese
manifatturiere include giudizi
sullivello degli ordini, giudizi
sul livello delle scorte di
magazzino (con segno invertito)
eattesesul livello della
produzione.

tratta del comparto che forse
pit di altri ha pagato il crollo
della domanda, per definizio-
nesolointerna, conunacaduta
produttiva che ancora proce-
de a doppia cifra, git del 10,2%
aluglio. Rispetto al2010 manca
all'appelloil 279 del mercato e
acascataquesto provocaonda-
te telluriche sui tanti settorile-
gatial mattone: dalle caldaieal-
le piastrelle, dagliinfissiai rubi-
netti, iniziando ovviamente
dal cemento.

Icuiconsumiafine annodo-
vrebbero scendere in Italia al
di sotto dei 20 milioni di ton-
nellate, unlivello che nonsive-
devanel Paese dall'inizio degli
anni’Go.

Ottimismoin fase calante an-
che nel settore del commercio
al dettaglio dove ormai 'unico
canale a resistere & quello dei
discount.

Ed é proprio qui, tra i com-
mercianti, che siverifical’arre-
tramento maggiore dell’indi-
ce, un calo di oltre cinque pun-
ticheriportaindietrolelancet-
te di quasiunanno.

Undatobrutto, quello diset-
tembre, che secondo I'econo-
mista di Intesa Sanpaolo Paolo
Mameli non solo rende ora
«molto probabilex» un calo del
Pil italiano nel terzo trimestre
mametteanchearischiolapre-
visione di una ripresa dell’atti-
vitaeconomicanell'ultima par-
te dell’anno.
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Le lancette dell’economia

IL CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE :
Gennaio 2008 settembre 2014, indici destagionalizzati base 2005=100
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IL CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE MANIFATTURIERE E DI COSTRUZIONE
Gennaio 2008 settembre 2014, indici destagionalizzati base 2005=100
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