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Inflazione al 3%, ma nel 2013 scendera

Gia in dicembre e calata al 2,3%. E il Tesoro piazza 6 miliardi di Bip a 15 anni: renderanno il 4,75 %

Rodolfo Parietti

[ Buona la prima. Il Tesoro
metteasegnounottimorisulta-
to conilcollocamentodel Btp a
15 anni, offerto per sei miliardi
afronte dirichieste attorno agli
11 miliardi.llrichiamodiunati-
pologia di titolo non piu ripro-
postadal ministero oggiguida-
to da Vittorio Grilli dal settem-
bre2010acausadellacrisiedal-
latebbre daspread, senonpro-
prioirresistibile e statocomun-
queforte.Anchegrazieaunren-
dimentodel4,75%(chesarapa-
gatoinduerate semestrali), inli-
neacon le previsionidella vigi-
lia.

Con 'emissione, via XX Set-
tembre ha inaugurato ieri la
strategiadiallungamentodella
vita media del debito (attual-
menteparia7,3anni), in modo
daridurrela vulnerabilitaitalia-
nasoprattuttoinperiodidiscar-
sa liquidita e di calo della fidu-

cia.Labuonaaccoglienzariser-
vataal 15annispianaoralastra-
daal collocamento futuro diun
Btp trentennale, utile perdilata-

re ulteriormente la duration
delnostrodebitopubblico, arri-

vatoinnovembre a superare la
sogliadei2milamiliardi. A pat-
tochenonaumentinoletensio-
ni viste negli ultimi due giorni
sui differen-
ziali di rendi-
mento con il
Bund tede-
sco: ieri lo
spread erisali-
to a 270 punti
base nono-
stante il buon
esito dell’asta
di titoli di Sta-
to a breve ter-
mine Spagno-
li, con tassi in
forte calo. A
condizionare
Imercatisono
statii dati ne-

gativisul Pil te-
desco nell'ul-
timo trime-

stre e I'incer-
tezza sul tetto

del debito negli Usa.
Visto inoltre il successo «im-
pressionanteenonpreventiva-

bile», comesottolineato daMa-
ria Cannata, responsabile del

debito pubblico per il ministe-
ro dell’Economia, ottenuto lo
SCOTs0 anno da uno strumento
nuovo di zecca come il Btp Ita-
lia,il Tesorocontinueraabatte-
re questa strada, con almeno
unpaiodicollocamentinel cor-
so dell’'anno. Ed e altrettanto
probabile cheirisparmiatori, il
vero target di questo tipo di
bond, continuerannoatarregi-
strareil tutto esaurito. I Btp Ita-
lia sono infatti uno scudo con-

tro l'inflazione. I titoli offerti fi-
norahannogarantitounacedo-

latissadel 2,55% annuo, piuun
rendimento aggiuntivo pari al-
I"'aumento dei prezzi al consu-

::::::::::

mo.

Unparafulminedicuisiesen-
titalanecessita proprio lo scor-
soannoperdifendersidairinca-
ri dei generi alimentari e, so-
prattutto, da quelli dei carbu-
ranti.Inbaseaicalcolidel Coda-
cons, I'inflazione e costata nel
2012 a ogni famiglia italiana
1.458 euro. Unastangatainvisi-
bile che e statapariaoltre 5vol-
te quella dell' Tmu sulla prima
casa(276euro). Colpadiun co-
stodellavita cresciutoin media
del3%rispettoal 2,8% del 2011.
Perlaverita,l'incremento efrut-
todellasalitadeiprezziregistra-
tafinoallafinedell’estate. In di-
cembre, eperilterzomese con-
secutivo, l'inflazione hainvece
frenato segnando un aumento
dello 0,2% su base mensile, per
un tendenziale in crescita del
2,3%. Il dato definitivo, rivisto
dal provvisorio +2,4%, e in calo
rispetto al +2,5% di novembre
ed e il piu basso da gennaio
2011.
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