A rischio la spinta dell’'export

Novembre ancora positivo (+3,6%) ma la frenata dei mercati Ue inizia a pesare

Due velocita
La crescita tendenziale € dovuta unicamente
alle performance brillanti dei Paesi extra Ue

Luca Orlando

mm Peroraé un"soft landing”,
un atterraggio morbido, ma
sul futuro delle nostre esporta-
zioni la frenata europea inizia
a pesare in modo rilevante, fa-
cendo venire meno uno dei
traini principali delle nostre
vendite. Se a novembre il dato
€ ancora positivo, conuna cre-
scitatendenziale del 3,6%, lo si
deve unicamente alla perfor-
mancebrillante dei paesi extra-
eueropei, Stati Uniti in primis,
capaci di crescere nel mese a
doppia cifra, con un balzo del
10% da inizio anno.

Diversa, e in molti casi oppo-
sta, la situazione europea, con
le nostre vendite Ue a cedere
il 2,296 nel mese, un decimale
da inizio anno. A portare in
rossoil bilancio éladecisa fre-
nata tedesca, i cui acquisti so-
no diminuiti a novembre del
3,8%, 162 milioni in meno ri-
spetto allo stesso mese del
2011. Calo "pesante”, perché re-
alizzato dal nostroprimo part-
ner commerciale, capacedias-
sorbire pocomenodel139% del-
le nostre vendite oltreconfine.
Ma in realtd, con poche ecce-
zioni, el'intera Europaarallen-
tare inmodo evidente, coniPa-
esiBassiacedere quasi pun-
ti, la Spagna pitt di sette, la Re-
pubblica Ceca dieci, ’'Austria

cinque. A contenere i danni
c’¢lo stallo francese, secondo
nostro mercato di sbocco, al
palo tanto a novembre che nei
primi undici mesi dell’anno; e
soprattutto il Regno Unito, ca-
pace dicrescere di un robusto
9,6% da gennaio.

Per trovare performance si-
milibisogna trasferirsinei mer-
cati piltt remoti, come in Stati
Uniti, Turchia, Russia, Africa
Settentrionale e Giappone, tut-
te aree in grado di acquistare
ancora a piene mani prodotti
italianinel corso del zo12.

Dal punto di vista della
composizione delle nostre
vendite, escludendo dal calco-
lo energia, il bilancio di no-
vembre € ancora pili magro,
con una crescita tendenziale
dell’export italiano che si ri-
duce su base annua all’1,9% e
chevede unrallentamento de-
cisoperbeniintermedi e stru-
mentali, tradizionali punti di
forza delle nostre Pmi.

Neibeni strumentali, in par-
ticolare, il 2012 si chiude con
performance decisamente me-
no brillanti rispetto all’anno
precedente, con pochi punti
percentuali di crescita a fronte
della corsa a doppia cifra del
2011, quando il guadagno dei
primi 11 mesi fu pari al 14,2%,
seivolteil risultato attuale.

E tuttavia, nonostante que-
sto rallentamento, proprio da
macchine e macchinari, con
un saldo attivo di oltre 43 mi-
liardi, arriva il contributo de-
terminante per risollevare la
sortidellanostrabilancia com-
merciale.Neiprimiundicime-
si dell’anno arriva a sfiorare i
novemiliardidiattivo, maico-
siinalto dal 2002, un’inversio-
ne ditrend netta dopo il "ros-
so" di 25,6 miliardi dell’anno
precedente. Ribaltamentore-
alizzato grazie alla forte cre-
scita del surplus all’interno
dell’area Ue, ma soprattutto
allariduzione decisadegliac-
quisti dai paesi Opec e dalla
Cina. Labilancia commercia-
le in "nero" offre I'unico con-
tributo positivo al Prodotto
interno lordo italiano in una
fase in cui consumi e investi-
menti crollano, ma é in realta
realizzata "al ribasso", pili le-
gata al crollo delle importa-
zionichenon alla crescita del
nostro export. Gli acquisti ita-
lianidall’estero cedono infat-
ti nel mese 1’8,2%, spingendo
il calo da inizio anno al 5,6%,
con pesanti effetti recessivi
su altre economie continenta-
li, Germania in primis.
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Coke e prodotti petroliferi

raffinati
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Articoli sportivi, giochi, preziosi,
strum. musicali e altri prodotti

Articoli in pelle e simili
(escluso abbigliamento)

o2

Articoli di abbigliamento
{anche pelle e in pelliccia)
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Prodotti dell’agricoltura,
della silvicoltura e della pesca
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Prodotti tessili
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Computer, apparecchi
elettronici e ottici
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Autoveicoli
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e materie plastiche
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Esportazioni nette

@ Leesportazioni nette
rappresentano la differenza

tra esportazioni ed importazioni.
Quando il saldo é attivo questo
rappresenta un contributo
positivo al prodotto interno lordo,
indipendentemente

dal fattoche U'exportin valore
assoluto cresca oppure siriduca.
Un saldo attivo significa infatti che
il prodotto & superiore alla spesa
interna. Nei primi undici mesi
dell’anno la situazione italiana é
migliorata, passandoda un
passivo di 25,6 miliardi nel 2011
ad unattivo di quasi 9 miliardi lo
scorso anno, il top dal 2002.



