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ROMA — 11 beneficio dovrebbe esse-
re quasi immediato, il calo del differen-
ziale di rendimento tra i titoli pubblici
italiani e tedeschi di questi giorni porte-
ra anche un ulteriore allentamento sul-
le condizioni del credito bancario. A spe-
rarlo sono soprattutto le imprese che da
quando gli spread sono schizzati verso
I'alto pagano per ottenere i prestiti dalle
banche a un tasso pii1 alto rispetto per
esempio ai competitor tedeschi. Sono le
cifre a dirlo. Ed e il meccanismo di mer-
cato ad imporlo. Piti sono alfi i rendi-
menti, i premi di rischio, che lo Stato ita-
liano deve pagare per collocare i suoi ti-
toli e finanziare cosi il suo fabbisogno,
pitt aumenta il costo dell’approvvigiona-
mento di risorse delle banche che, a lo-
ro volta, scaricano i maggiori oneri del-
la raccolta sulla clientela. In grandi li-
nee un’impresa italiana puo arrivare an-
che a pagare sui prestiti il 2,50% in piu
di una societa tedesca, senza altri moti-
vi che non siano i maggiori costi della
raccolta a carico della banca jtaliana.

Le cose sembrano perd andare verso
un miglioramento come hanno rilevato
anche gli economisti della Banca d'Italia
nel loro Bollettino economico ma si trat-
ta di segnali ancora troppo «leggeri»
mentre permangono le difficolta degli
istituti italiani a raccogliere risorse sul
mercato. Secondo la Confindustria il ca-
lo delle tensioni sui mercati non & anco-
ra in grado di rappresentare una svolta
nell’accesso al credito da parte delle im-
prese, soprattutto quelle piccole e me-
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die. La stretta del credito - dicono gli
economisti di viale dell’Astronomia - &
ancora in atto e lo sara fintanto che 1o
spread Btp-Bund «non scende sotto i
300 0 meglio sotto i 200 punti base». La
discesa degli ultimi giorni cioé non sa-
rebbe sufficiente a dare una mossa signi-
ficativa alla «tiepida» tendenza al ribas-
so dei tassi sui prestiti né alla loro
espansione. Del resto su questo fronte
le pii1 recenti indagini condotte da Ban-
ca d'Ttalia segnalano ancora la riduzione
della dinamica degli impieghi in ragio-
ne d’anno anche se emerge la diminu-
zione della percentuale dei pessimisti.

In agosto, mese a cui risalgono gli ulti--

mi dati disponibili, il costo del credito
alle imprese risultava ancora superiore
di circa 70 punti base a quello medio
dell’eurozona, con cui «era stato invece
constantemente allineato dall’avvio del-
l'unione monetaria fino all’aggravarsi
della crisi del debito sovrano nell’estate
del 2011». I dati non lasciano molti dub-
bi. In agosto per ottenere un prestito di
un milione di euro, calcolato su base an-
nuale, un’impresa italiana pagava nella
media alla sua banca un tasso del 4,53%.
Una tedesca il 2,97%, oltre un punto e
mezzo in meno. EQ il differenziale ave-
va gia scontato, calando, ’attenuazione
delle tensioni sul debito sovrano. Un an-
no prima, in giugno-luglio 2011 i tassi
erano allineati. Il divario, attorno ad un
punto e mezzo - sempre facendo riferi-
mento al dato medio che come dice la
Confindustria pu¢ nascondere costi

Le condizioni
Nel periodo fino
a giugno-luglio
del 2011 itassi

proibitivi per molte aziende - resta an-
che sui prestiti di maggior valore, riser-
vati alle aziende pil1 grandi, dove in Ger-
mania si viaggia sul tasso dello 0,50%
ed in Ralia sul 2,7% che sarebbe il 2,3%
in pilt rispetto all’euribor che é il tasso
di riferimento, ulteriormente sceso in
questi giorni al livello minimo dello
0,25%. Secondo i dati dell’Abi, i tassi ap-
plicati sulle nuove operazioni di presti-
to alle imprese di ammontare superiore
ad un milione di euro sono risultati sem-
pre in agosto pari al 2,23% nella media
dell’area euro (2,48% a luglio; 2,97% ad
agosto 2011) che si raffronta al 2,67%
applicato dalle banche italiane (3,02%
di luglio; 3% ad agosto 2011).

Anche per quel che riguarda I'accesso
al credito le differenze nell’eurozona so-
no significative. A guardare i dati della
Banca d’Italia, la cifra dei prestiti alle im-
prese domestiche da parte delle banche
italiane ha sfiorato gli 876 miliardi di eu-
ro. Quella delle banche tedesche invece
supera i 1.025 miliardi. Sempre gli eco-
nomisti di Palazzo Koch sostengono
che sulla dinamica dei prestiti «ha influ-
ito soprattutto la debolezza della do-
manda, legata alla contrazione degli in-
vestimenti e alle sfavorevoli prospettive
economiche nel caso delle imprese e al
deterioramento del clima di fiducia e
del mercato immobiliare nel caso delle
famiglie».

Stefania Tamburello

erano allineati.
In seguito, con
I'allargarsi

dello spread, le
condizioni sono
state sempre
piu divergenti

|l tasso d'interesse
unimpresa itsliana
pagava inagosto
per un finanziamento
di unmilione a scadenza annuale
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|l credito alle imprese

Prestitia un anno fino a un milione
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Il costo di finanziamento medio
di un'impresa tedesca inagosto
scorso. Questo tasso e stimato per
Lin prestito da urymilione dieuro

@ per una scadenza a un anno
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