Le pmi hanno retto alla crisi
ma temono il «credit crunchy

1172% delle medie e piccole aziende pensa che le banche saranno ancor meno
propense a concedere prestiti. Eppure sono molto pitk efficienti delle grandi

Gian Maria De Francesco

B Lemedieimpreseitalianehan-
no saputo reagire alla crisi anche
meglio delle grandi. E quanto
emerge dall'indagine effettuata
da Mediobanca e Unioncamere
suun campione di3.220 imprese.
Eppure, ¢'e un dato che preoccu-
pa:il72% delle aziende che inten-
de finanziarsi teme condizioni
pitionerose del credito.

Il quadro non & propriamente
incoraggiante:il 73% del campio-
neha chiesto finanziamenti negli
ultimiseimesi, mail45% (22% nel
2011 e27%nel 2010) di quelle che
ha segnalato difficolta sianella li-
mitazionenell'erogatocheneitas-
sipitionerosi. Una trend che siri-
flette nei tempi di pagamento. Se
le imprese intervistate ha lamen-
tatocheoltreil53% dei crediti vie-
ne saldato oltre i 90 giorni, il 27%
di esse ha a sua volta iniziato a ri-
tardareipagamenti. Equestonon
eunbuonsintomogiacchénelpe-
riodo 2008-2010, rileva Medio-
banca, le aziende investment gra-
desonopassatedal53,7%al59,8%
con contestuale riduzione della
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probabilita di default che si atte-
sta sopra il 55 per cento. 1l credit
crunchrischiadifrenarequestore-
cupero di credibilita delle pmi.

E, soprattutto, potrebbe com-
promettere ulteriormente quello
slancio necessario per continua-
reacompetere.I138%degliintervi-
statiprevedeperil2012unaumen-
to di fatturato (contro il 50,2% a
consuntivonel2011).1132,6% del-
le imprese stima inoltre un incre-
mento della produzione (39,7%
nel 2011). La vera spinta, pero, &
I'internazionalizzazione: gli ordi-
nativi esteri saranno in crescita
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PRODUTTIVITA
Per le pmi nel
periodo
2000-2010
aumentano Sia
il valore
aggiunto che
gli occupati

peril39,8% delleimprese, mentre
I'andamento del mercato interno
sarapitidebole (soloil 15,9%siat-
tende un rialzo rispetto al 2011,
controil 32% diquelle che ne pre-
vedono una flessione).
Gliindicatori analizzati da Me-

diobancatuttaviaevidenzianoco-
melepmiabbianosaputofareme-
glionell'ultimo decenniorispetto
aigrandigruppi. Nelperiodocom-
presotrail2000eil 2010il rappor-
totramargineoperativonettoeva-
lore aggiunto si € mantenuto co-

stantemente al di sopra (18,6%
contro 1,7% nel 2010). E anche gli
utili in percentuale del valore ag-
giuntononsonoquasimaistatiin-
feriori. Che cosa significa tutto
questo? Che le pmi hanno saputo
estrarre valore da dipendenti e
processiproduttivi.llcostodella-
voro erimasto, nel decennio con-
siderato, sempre attorno al 70%
del valore aggiunto (a fronte del
90%dellegrandi)consentendoal-
le pmi di ottenere un valore ag-
giunto netto pro-capite di oltre
50milaeuro. Risultati ottenutiau-
mentandoidipendenti:l'occupa-
zioneecresciutadell’'11,2%nelde-
cennio a fronte di un -18,2% dei
grandi gruppi. E soffrendo un fax
rate superiore a quello dei big
(38% contro 31% nel 2009).

Il peggioramento dello scena-
riomacroeconomico, pero, influi-
ra sui livelli occupazionali: la sti-
ma 2012 e di 163 occupati medi
con un calo dell'1,2% su base an-
nua.ll40%degliintervistati, tutta-
via, prevedeunlivellostabiledidi-
pendenti, il 13%si attende una di-
minuzione eil 25% un incremen-
to della forza lavoro.

Il presidente di Mediobanca,
Renato Pagliaro, ha individuato
nella governance il punto debole
delle pmi. «La dimensione media
- ha commentato - e quella in cui
riusciamo ad eccellere. Dove en-
tra in gioco |'organizzazione e la
capacitadifaresquadra, lemedie
imprese mostrano la corda. Sia-
mo pil capaci di chiacchierare
che di portare a casa risultati». Il
presidente di Unioncamere, Fer-
ruccio Dardanello si é rivolto al
suo omologo di Piazzetta Cuccia:
«C'ébisognocheMediobancaaiu-
tigliimprenditorichehanno diffi-
coltanell’accesso al credito.
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