Congiuntura. A gennaio commesse gill del 5,6%: pesano gli effetti delle manovre e l'incertezza che frena I'Eurof

L’industria a secco di ordini

La fase di debolezza ¢ confermata anche dal fatturato, in calo del 4,4%

Riccardo Sorrentino

E davvero cosi grigio il futuro?
1l forte calo degli ordini all'industria
registrato a gennaio é stato un brut-
to colpo. Non del tutto inatteso an-
cheselesue dimensioni e, soprattut-
to,isettoricoinvolti, sollevano qual-
che interrogativo.

Inumeriperd sonobrutti, non pes-
simi. E vero che le commesse - che
permettono divalutare le prospetti-
ve dell’attiviti economica- sono ca-
late del 7,39 rispetto a dicembre
(47,60 quelli interni e -7,3% quelli
esteri) e del 5,606 rispetto a gennaio
2011; ma questa non é del tutto una
sorpresa. L'indice Pmi (elaboratoda
Markit/Adaci) di gennaio aveva poi
giaindicato-perilsettore manifattu-
riero, un po’ pit ampio di quello in-
dustriale - una riduzione degli ordi-
ni, sia pure aunritmo meno intenso
rispetto a dicembre. I dati mensili
non indicano un rallentamento, ma
in quelli trimestrali la variazione
dell'indice ¢ effettivamente passata
dal -3,99¢ di agosto-ottobre a un
-2,9% di novembre-gennaio, grazie
perosoprattuttoal rimbalzodeglior-
dinativi registrato nel mese di di-
cembre (+5,5%). Le medie mobili tri-
mestrali, pitt affidabili perché per-
mettono di estrapolare grosso modo
una tendenza rispetto alla forte va-
riabilita di questi dati, sembrano in-
tanto segnalare chegliordinipotreb-
be aver raggiunto, o essere vicino al
livellominimo di questa fase.

L'indice Pmi/Adaci di febbraio -
diffuso a inizio mese - & coerente
con questa ipotesi. Le commesse
continuano a calare-perilnonome-

se consecutivo ormai - a causa
«dellimpatto dell'ultima manovra
finanziariain combinazione con!'in-
certezza che aleggia tra i clienti».
L’indice degli ordini, pur restando
inzona "riduzione", & perd migliora-
toed é tornatoilmesescorsoailivel-
li di luglio. Alcune imprese, inoltre,
avevano segnalato nuovi «ordini
provenienti dalla Cina, dalla Germa-
nia e dagli Usa», nonacaso tre paesi
che quantomeno "tengono" (anche
la produzione industriale tedesca, a
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Preoccupano inflazione (+0,7%
mensile, +3,3% annuo alla
produzione) e produzione
industriale (-2,5% su dicembre,
-5% su gennaio 2011)

gennaio, & salita).

Questa frenata permette di esclu-
dere scenari troppo pessimistici, e
non a caso I'indice Ocse Cli, che se-
gnala con circa sei mesi di anticipo
I'inversione di tendenza del ciclo
del prodotto interno lordo, gia indi-
cacome possibile, manoncerta, una
svolta; forse a partire da maggio.

A sorprendere, allora, & piuttosto
ladimensionee lacomposizione del-
laflessione delle commesseitaliane.
Tutta Eurolandia ha probabilmente
registrato una riduzione degli ordi-
niagennaio;idatiper'areasaranno
diffusi giovedi, ma gli economisti di
Barclaysequellidi Citigroup preve-
donoun calolimitato all'y, 596 mensi-

le. Le commesse tedesche, gia pub-
blicate, sono scese pili rapidamen-
te, del 2,79: un ritmo piuttosto for-
te per questo paese, determinato
dal rallentamento della domanda
globale. E perd interessante, in que-
sto caso, il dettaglio: il settore stra-
tegico dei macchinari ha registrato
una flessione del 69 in Germania
(che si trasforma perd in un +2,49%
destagionalizzato) mentre & crolla-
to dell'nn7es grezzo in Italia, dove
hanno subito caliavolte vistosian-
che i mezzi di trasporto (<10,29%), i
computer e I'elettronica (-9%), i
tessili (-5,7%) e la metallurgia
(-5,3%, sempre non destagionalizza-
ti). In controtendenza, nel nostro
Paese, i farmaceutici (+6,596).

La debolezza di questa fase
dell’economia é stata poi conferma-
taanche dalla forte flessione deifat-
turati: -4,0% mensile (-s5,296 sul mer-
cato interno, -4,5% suquello estero),
-4,4% annuale (-7,1% sul mercato in-
terno, ma-+1,39 su quello estero). Te-
nendo conto dell'inflazione piutto-
stoalta (+0,79 mensile, +3,39% annuo
i prezzi alla produzione a gennaio;
+0.3%0mensile, +3,296 quelli al consu-
mo) e dell'andamento della produ-
zione industriale in volumi (-2,5% su
dicembre, -5e6 su gennaio 2010), ne
emerge un quadro poco consolante
sia per I'andamento dei valori ag-
giunti che per quello delladomanda,
soprattutto interna. Suun orizzonte
temporaleun po’ pitt ampio, i fattura-
tisembrano pero oscillare attorno a
unamedia piuttosto stabile daalme-
no due anni a questa parte.
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