Competitivita. Scenario critico ipotizzato da Cerved: tra il 2011 e il 2012 le aziende con prestiti in sofferenza sarebbero 34mila

Pmi a rischio con gli stress test

Hi-tech e meccanica i comparti pit1 esposti - Al Sud le aziende pit1 vulnerabili

Luca Orlando
MILANG

Tassi di default ai massi-
mi storici, sofferenze bancarie
incorsa, indicidirischio del si-
stema delle i.mprese mai cosl
alti. Loscenario & ipotetico ma
tutt’altro che irrealistico. E la
stimache Cerved Group haef-
fettuato sottoponendo il siste-
ma delle imprese italiane ad

con tassi Euribor in crescita
dal 2,8 al 3,1 per cento.

A pagare il prezzo maggio-
re, come prevedibile, sarebbe-
role imprese di dimensioni ri-
dotte, le microaziende. In caso
di scenario avverso, infatti, il
grado di rischio delle aziende
fino aunmilione dieuro dirica-
visalirebbe aquota76,2, benol-
treil picco del 2009.

uno stresstest aquel-

Sit diversa invece

loutilizzato per valutare laso-
lidita patrimoniale delle ban-
che. Cisichiede insintesi cosa
accadrebbe alle aziende italia-
ne applicando loro lo stesso
shockipotizzato per gli istituti
dicredito dall’ Autorita banca-
ria europea lo scorso luglio. Il
risultato & negativo, anche se
non catastrofico. L'indice diri-

IL FATTORE DIMENSIONALE
Incasodishock esterno

a pagare il prezzo maggiore
sarebbero le microimprese
Meno rischi oltre i cinquanta
milioni di ricavi

I SETTORL

Tronconi (Smi): «Dal credito
poca attenzionialle piccole
attivita. Mariotti
(Federmacchine): «Timori
per spread e costi credito»

schio stimato da Cerved
Group su una scala da uno a
100, una misura predittiva del
rischio medio di insolvenza,
salirebbe per l'intero sistema
aquota 69,7, il massimo disem-
pre, pacoal disopradel livello
toccato nel zoo9 all’apice del-
la crisi. Il tasso di decadimen-
to, cio& il rapporto tra nuove
sofferenze del periodo e stock
degliimpieghi bancari, arrive-
rebbe al 2,749, anche in que-
sto caso il livello massimo su
base storica.

Tra 2omn e 2012 le aziende
con prestiti in sofferenza, in
molti casi l"anticamera del de-
fault, toccherebbero quota
34mila, il 5,4% in pill rispetto
allo scenario di base, per lave-
rita gia abbastanza negativo.
Oltre la meta dei casi tocche-
rebbe imprese del terziario, il
27%riguarderebbesocietama-
nifatturiere, il 199 imprese
edili, una quota residuale le
aziende agricole.

«Il numero delle sofferenze
aggiuntive — spiegal’ad di Cer-
ved Group Gianandrea De Ber-
nardis non sarebbe elevatissi-
mo, anche perché in un mo-
mento di crisi, dimuinuendo i
prestiti, si riducono comun-
que le occasioni di difficolta.

1 dati principali presiin con-
siderazione dal punto di vista
macroeconomico vedono un
calo del Pil italiano dello 0,196
quest'anno e dell'1o nel 2012,

@Il Cerved Group Risk Index &
lindicatore che fornisce una
misura predittiva del rischio
mediodiinsolvenza delle
impreseitaliane nel loro
complesso ovvero segmentate
per settore o localizzazione
produttiva, suunascala
continua da1 (minimo rischio) a
100 (massimo rischio). L'indice
utilizza un campione di 72mila
eventidi® ento"

per tutte le altre classidi fattu-
rato, dove le difficolta aumen-
terebbero ma mantendendosi
sempre al di sotto della soglia
2009. Situazione decisamente
pitt tranquilla per le realti con
oltre so milioni di ricavi, che
presentano nella peggiore del-
le ipotesi un indice di rischio
pitiche dimezzato rispetto alla
mediaglobale.

Dal punto di vista dei settori
la previsione Cerved vede un
ampliamento del differenziale
traicomparti pi1 solidi e quelli
pit fragili. In assenza di shock
esterni, la rischiosita si ridur-
rebbe nel 2012 in modo omoge-
neo, lasciando perd ampie dif-
ferenze tra i comparti: mezzi
ditrasporto, sistermamodae si-
stema casa sono i tre ambiti
pit1 rischiosi, mentre sul ver-
sante opposto chimica, metalli
ed energia presentano le per-
formance migliori.

Nel caso invece di scenario
avverso, il rischio aumentereb-
be soprattutto mnell’hi-tech
(+3,8) e nellameccanica (+3,6),
mentre in quasi tutti i settori
Pincremento sarebbe compre-
sotraizeiz,3punti

«Il problemadelle microim-
prese & reale — spiega Michele
Tronconi, presidente di Siste-
maModaltalia- e occorre agi-
re per salvaguardare questa
parte cruciale della filiera. 1
piccoli saltano anche perché
da parte del sistema bancario
neiloro confrontivié un’atten-
zione minore. Quando & in gio-
co un prestito rilevante, dun-
que legato ad un’azienda di
maggiori dimensioni, la banca
&in genere disposta a trattare,
concedendodilazionied ecce-
zioni. Quando a non pagare &
una microimpresa latteggia-
mento & diverso». Le regole di
Basilea— aggiunge - sono pro-
cicliche e vanno temperate
con interventi di sistema per-
ché «& fondamentale in questa
fase tutelare il nostro patrimo-
nio manifatturiero».

«Le difficolta del mondo
della meccanica sono aumen-
tate - racconta il presidente di
Anima Sandro Bonomi — in
particolare per le imprese mi-
nori, quelle meno presenti
all’estero e che contano soprat-
tutto sul mercato interno. Ora,
dopo un altro anno difficile, la
sopravvivenza per molti & le-
gata allautonomia finanzia-
ria, messa perd a dura prova
dai pagamenti ritardati e dal
credito difficile».

Valutazione analoga dal
mondo dei macchinari, dove il
tema del credito in questo mo-
mento &cruciale. «Ilnostro set-
tore — spiega il direttore gene-
rale di Federmacchine Alfre-
do Mariotti - lavora su tempi
lunghie pagamentia fine com-
messa. Ecco perché guardia-
mo con apprensione a cid che
sta accadendo sugli spread e
sul costo del credito. Vi & un
problemaditassielevatimaan-
che un evidente razionamen-
to,chesoprattutto per leazien-
de di minori dimensioni & oggi
difficilmente  assorbibile».
Tornando ainumeriCervedre-
sta la divaricazione tra Nord e
Sud. Il Nord Est si conferma
l'areaconilminorrischiodiin-
solvenza, con unindice stabile
nelzoi1za quota 61. All'estremo
il Sud con un rischio

(fallimenti, protesti e altri
eventi pregiudizievoli) eintegra
levalutazioni sullesingole
imprese con analisidiscenario
macroeconomico e settoriale.

di insolvenza pariazza,incre-
scitadi guasi due puntiil pros-
simo anno anche in assenza di
uno shock esogeno.
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