Principali tassi di interesse bancari applicati alle societa non finanziarie. Primi sette mesi 2011
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Finanziamenti. Crisi del debito e turbolenza sui mercati si sono tradotti in aumenti degli spread di oltre un punto percentuale

Credito piu caro per le imprese

Gia ritoccati i costi per i nuovi prestiti - Le aziende ora temono restrizioni

Luca Orlando
MILANG
«Siamo sfortunati, se avessi-

mo firmato ieri avremmo potuto
mantenere le condizioni prece-
dentix. Il funzionario della banca
¢ cortese ma inamovibile. Il pri-
mo settembre telefona alla socie-
t3, un'azienda immobiliare della
provincia di Milano, e alla vigilia
dellincontro con il notaio comu-
nica 'aumento dello spread ri-
spetto all'Euribor a sei mesi: dal
3,25 pattuito a giugno al 4,59% per
unprestitodiseimilionia settean-
ni Il direttore finanziario si infu-
ria, minaccia le vie legali, congela
l'accordo. Sivedra.

Pud consolarsi solo con il fatto
di essere in buona compagnia. La
crisi finanziaria, 'aumento degli
spread suititoli di Stato italianie la
percezione di un rischio-paese
maggiore hanno infatti aumentato
inmodorilevanteicost difinanzia-
mentodelle banchee queste, come
conseguenza, riversano su impre-
se e famiglie le maggiorazioni. E
'aumentoé generalizzato. Sondan-
do Intesa Sanpaolo, Unicredi,

Mpse Ubic’elaconfermadeirinca-
1i. Difficile fare una media, alcuni
stimano settanta punti base. Un
banchiere di un primario istituto,
pitt realisticamente, indica invece
nel differenziale di spread Btp-
Bund tra maggio e fine agosto (120
punti base) 'aumento dei tassi per
le nuove operazioni.

«I significativi e persistenti mo-
vimential rialzodel costodellarac-
colta-spiegail vicedirertoregene-
ralediBancaMps Antonio Marino
-, originati dalle note tensioni sui
mercati finanziari internazionali,
che hanno comportato, tra laltro,
anche una rarefazione della liqui-
dita, obbliganolebanche aproces-
si di costante ad y del li-

Spread

& l'aumento del costo della mate-
ria prima, il denaro. Piu caro perle
bancheitaliane alla luce della crisi
di fiducia da parte dei mercati fi-
nanziari, che per acquistare i no-
stri titoli di Stato pretendono ora
un premiosul rischio maggiore.
La tensione si era gi in parte
ife aluglioeitassiufficia-

®Lospread é una delle componenti
deltasso di interesse diun mutuoo
diunfinanziamento. Letteralmente
si tratta diuna differenza, una
distanza. Misurail margine che la
banca aggiunge ad un parametrodi
riferimento stabilito, ad esempioil
tasso Euribor. E unvalore stabilito
te che rimane in

vello di pricing dei propri impie-
ghi,edinparticolar modosullefor-
me tecniche a medio lungo termi-
ne». «E cambiato il mondo - ci
spiegano da Ubi - le condizioni
non possono pittessere quelle del-
lo scorso giugnoy. Posizione ana-
loga per Intesa Sanpaolo, che ha
adeguato gli spread dei nuovi fi-
nanziamenti, cosi come Unicre-
dit. Il tema segnalato dai banchieri

genere fisso neltempo e che
comprendeilmargine di guadagno
dellabancae le varie spesedi
gestione. La concorrenza tra istituti
nell’offrire un creditoad
un'impresa o un mutuo ad una
famigliasi gioca proprio sugli
spread, il margine che viene
applicato oltreal tasso di
riferimento di mercato vigente in
quel momento.

li rilevati da Bankitalia evidenzia-
no unaumento del costo per le so-
ciet non finanziarie: per i prestiti
fino aun milionesi passa dal 3,719
digiugno al 3,999, per quelli oltre
il milione si sale dal 2,01 al 2,980.
Lacrisi diagosto haperd accelera-
to il trend e le ultime indicazioni
che arrivano dalle imprese sono
per livelli decisamente maggiori.
A pesare non & tanto il parametro
base, 'Euribor, addiritturaindisce-
sa tra luglio e settembre, quanto
Paumento deglispread AmbraRe-
daelli,imprenditrice delle mecca-
nica, vicepresidente di Confindu-
stria Lombardia con delega al cre-
dito, aveva gid ricevuto a meta lu-
gliouna letteradauno dei maggio-
ri istituti italiani annunciando per
settembre 'aumento degli spread

sugliaffidamenti. «Il mio non & un
caso isolato - spiega— sento diin-
crementi dispread anche superio-
riaun punto. Poi parte latrattativa
conlebancheeil costo diminuisce
ma I'impatto sulle imprese & co-
munque rilevante. Del resto & un
effetto scontato vedendo quanto
accadutoainostri titoli di Stato».
Altro racconto emblematico
quellodiunimprenditore piemon-
tese, attivo nel settore del legno,
che preferisce nonessere citato di-
rettamente. Nel suo caso, il presti-
to da un milione era gia concorda-
to prima delle ferie, ma al momen-
to dell'erogazione gli spread sono
stati aumentati di 75 punti base,
dall'n,5 al 2,259 rispetto all'Euribor
a tre mesi. «Per un altro finanzia-
mentoa1sanni- ci racconta scon-
solato - avevo fissato a luglio uno
spread dell'1,8%, ora la banca parla
diunaumento fino al3-3,5%, mami
spiegano anche che al momento
preferiscono non prendere impe-
gni», Lastrettasuicostinon rispar-
mia neppure le convenzioni: ne sa
qualcosa il consorzio Federfidi,
che haappenaricevutouna propo-

sta di finanziamento sul settore
dellagroindustria con spread trail
4 e il 5% a sette anni. Da Lecco, il
direttore generale di Confindu-
stria Giulio Sirtori evidenzia un
trend generalizzato che riguarda
ancheinuoviaccordisullamorato-
ria. «Per tutti i rinnovi- spiega-gli
spread sonostati aumentati,i movi-
mentivarianodall1 al 2,50 e ovvia-
mente dipende dal rating delle
aziende. Qualcuno si & lamentato,
haprotestato, manonc'estato nien-
te da fare. Il costo & certamente un
problemama da alcuni mesi aque-
sta parte il vero nodo € la scarsita
dei finanziamenti». Tutto nero
dunque? In realta visono anche si-
tuazioni virtuose, dove il sostegno
del credito non manca a fronte di
una nuova commessaricevuta, «A
metiagosto-cispiega Ennio Zaffa-
roni, titolare della comasca Zani,
azienda di presse - abbiamo avuto
bisogno di una fideiussione da 1,2
milioni.In 24 orelabancaciharisol-
toil problema, acondizioni piti che
accettabili, anche a fronte di un bi-
lancio 2010 davvero difficilex.
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