Le attese per la situazione economica italiana

= Ilclimadifiduciadelle imprese
italiane migliora, seppur
lievemente. A dirlo & 'indagine
trimestrale Bankitalia-I Sole 24
Oresecondola quale la
percentuale di coloro che si
attendono un peggioramento
dellasituazione economica
generale daquia tre mesié
diminuita dal 25,4 di dicembre
2010al19,6 di marzo 2011.
Contemporaneamente la quota di
chi pensa che migliorera o restera
invariataésalitadal 74,6 all'80,5
per cento. Una buona dose di
ottimismo che si estende anche
alle stime sull’occupazione: solo
il15,2% delcampione ritiene che
diminuira ancora nel prossimo
trimestre a fronte del 21,7%
registrato fine 2010. In aumento
invece la percentuale di chisi
aspetta che restera invariata
(69,6%) oppure

aumenter3 (15,2%)

Valori in percentuale |

Classe dimensionale
50-199 addetti
200-999 addetti
Oltre 999 addetti
Settore di attivita
Industria

Servizi

Area geografica
Nord Ovest

Nord Est

Centro
Sud-Isole

Totale a marzo 2011

Dicembre 2010

Peggiore Invariata

61,1
576
699

625
587

536
692
659

60,8

] 65,3

[ Migliore
GIUDIZIO SULLA SITUAZIONE ECONOMICA GENERALE (Rispetto al trimestre precedente)

72,2
573
653

712
675

72,3
68,0
645
712

696

654

PREVISIONI A TRE MEST SULLE DINAMICHE DELL'OCCUPAZIONE

‘ Fonte: Indagine Banca d'talia - Sole 24 Ore

Sulle imprese lo spettro inflazione

Cresce il timore per 'aumento dei prezzi - Migliora il clima di fiducia del Paese

ROMA

Un modesto miglioramen-
toperle prospettive dellacresci-
ta economica italiana, insieme
ad attese e timori di inflazione
in aumento, al 2,30 nellarco dei
12mesi, nonché preoccupazioni
per la gestione operativa azien-
dale legate proprio al rialzo del-
le materie prime. Era questo il
mood (tale da confermare quel
passo di crescita annuale intor-
noall',30 chel’Ocse ci attribui-
sce anche per il secondo trime-
stre del zon), delle 401 imprese
con almeno so addetti intervi-
state nell'ultima indagine trime-
strale Banca d'Ttalia-1l Sole 24
Ore nei giorni compresifrailze
ilzzmarzoscorso.Ma, occhioal-
le date: il disastro nucleare di
Fukushima risale all'n marzo
mentre l'operazione "Odissea
all’Alba", cioé I'attacco di forze
americane ed europee per pro-
teggere i libici minacciati dal
Rais & del 19 marzo. Sono quindi
igiorniin cui glishock esternisi
stavano manifestando malava-
lutazione del loro impatto
sull'economianoneraancoradi-
spiegata, nella percezione degli
operatori. Questi effetti negati-
vi, invece, ci saranno: come ha
spiegato lo stesso Governatore
Mario Draghiqualche giornofa,
lo scenario mondiale si & infatti
complicato moltissimo per av-
venimenti che, oltre agli altissi-
mi costi umani, avranno un im-
patto sui prezzi dell’energia.
Per Draghi questi eventi «han-
noun effetto che a breve termi-

ne si stima sara contenuto ma,
nel medio termine, le conse-
guenze saranno rilevanti». Il ri-
schio, in prospettiva, & quindi
quello di una nuova "tassa" sul-
losviluppo.

Intanto, perd, sulla base dei
giudizi espressi dalla aziende
italiane, la crescita economica
tiene, sebbene il quadro sia ov-
viamente caratterizzato damol-
taincertezza. Vediamo infatti i
dati: il saldo tra i giudizi di mi-
glioramento e quelli di peggio-

TFATTORI DI RISCHIO
Preoccupazione inaumento
per il prezzo delle materie
prime, sensazioni immutate
per costo del lavoro
emercato del credito

ramento della situazione eco-
nomica generale, che aveva il
segno meno davanti nella pre-
cedente indagine trimestrale
didicembre ed era paria-16,1si
& azzerato. Non basta. Aggiun-
gono infatti i ricercatori della
Banca d'Ttalia che questo saldo
risulta positivo per le aziende
industriali e con sede nel Nord
Italia mentre rimane negativo
per le imprese dei servizi, e per
quelle collocate nel Centro e
nel Sud. Inoltre, la quota di chi
parla di "situazione invariata"
rispetto al trimestre preceden-
tesi e ridotta(al 60,89 controil
05,3%). La situazione, anche

nella prospettiva breve dei tre
mesi, resta pero incerta:laquo-
tadiimprese che attribuiscono
al miglioramento dellasituazio-
ne economica nei prossimi tre
mesi una probabilita superiore
al 25% & lievemnente scesa ri-
spetto all’indagine precedente;
siconfermano piti ottimiste, an-
notano perd gli economisti di
viaNazionale, le aziende di pilt
grandi dimensioni con almeno
1.000 addetti.

All'origine diuno stato d’ani-
mo piti sollevato di quanto non
trasparisse dall'indagine delme-
sedidicembre sembra essere so-
prattutto un andamento della
domanda in miglioramento: la
quotadiaziende che vede lado-
mandadei propri prodotti inva-
riata o in lieve espansione & in-
fatti leggermente aumentata
mentre & scesa di cinque punti
Iincidenzadelle imprese cheri-
tengono diminuita la richiesta
dei propri prodotti. Vanno me-
glio anche in questo caso, come
gid in passato, le imprese espor-
tatrici, cioé quelle che realizza-
no fuori dai confini nazionali
piti di un terzo del loro fattura-
to: il saldo positivo fra giudizi
positivie quelli negativi inrela-
zione alla dinamica della do-
mandaesteraé quasiraddoppia-
torispetto a dicembre (& passa-
toazy puntipercentualicontroi
precedenti 14,8). Inoltre, sono
migliorate anche le attese abre-
vetermine termine sull'occupa-
zione: il saldo frala quota diim-
prese che prevedonoun aumen-

1 giudizi delle aziende

ASPETTATIVE SUL TASSO DI INFLAZIONE

Variazione percentuale rispetto ai tre mesi precedenti

=] Marzo 2014 =] Dicambra 2010 [=] Settembra 2010
| dopo & mesi | dope 12 mesi | dopa 24 mesi
22 19 nd 23 20 18 24 22 120

IFATTORI DECISIVI

1 giudizi delle imprese su direzione e intensita dell'influenza prevista
di ciascun fattore sulle proprie condizioni di attivita nei prossimi tre
mesi sono stati codificati suuna scala da -3 a +3. La posizione

neutrale & stata codificata con O. Prezzi medi

[=1Marzo 2011 [=] Dicembre 2010 [=]Settembre 2010
Domanda Prezzi Prezzi Costo Candizioni
‘ | propri mat. prime | del lavorp | di credfto

050306 010301 12-0706 060608 -05-04-04

i L]

‘ Fonte: indagine Banca d'Italia - Sole 24 Ore

to di personale nei prossimi tre
mesiequella dichine stimauna
riduzione ¢ risultatonullo, men-
tre & rimasto negativo per quasi
tre anni consecutivi.

Tuttavia, & quando si chiede
alleaziende qualifattoriinfluen-
zeranno in futuro le condizioni
della propria attivita che sisco-
pre cosarasserenae cosapreoc-
cupa gli operatori. L'inchiesta
mette in luce che, se sta miglio-
rando ladomanda, lepreoccupa-
zioni si appuntano soprattutto
sull'andamento delle quotazio-
nidelle materie prime e deiprez-
zizinunascalacompresa fra-ze
+3leaziende stimanoche leffet-
to dell’aumento dei prezzi delle
materie prime valga -1,2 (era
-0;7%indicembre); pesanegati-
vamente ma come nel passa-
to(-0,6), invece, il fattore costo
del lavoro e quello delle condi-
zioni di accessoal credito(-o,5).

Quanto alle attese sui prezzi
al consumo, sono in rialzo ri-
spettoa dicembre zo10: in parti-
colare, laprospettivadiunincre-
mento dei prezzichesicollocaa
2,20%,2,3% € 2,4%rispettivamen-
te su sei, 12 e 24 mesi supera di
uno 0,3% in particolare, sull'in-
tervalloaseie dodici mesi, quel-
laformulatanel sondaggio didi-
cembre; per il prossimo anno,
inoltre, le aziende anticipano in
media un rialzo dei loro listini
pariall',8e; unatendenzaall'au-
mento piti marcatain particola-
re per le imprese del Nord-est.
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