Il confronto europeo

GLI INDICATORI
Produttivita
(euro)*

GERMANIA

59.600

ITALIA

52.200

SPAGNA

47.600

Peso fiscale
sul reddito**

37.700

' 33.800

Costo del lavoro
(euro per addetto)

Redditivita***

I SETTORI

Ripartizione del fatturato delle medie imprese in base

al settore produttivo. In % del fatturato
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(*) Valore aggiunto netto per addetto; (**) tasso d'imposizione complessiva; (***) ma rginé operativo netto sul valore aggiunto
Fonte: Le medie imprese in Europa, Rapporto 2010 Confindustria, R&S Mediobanca, Unioncamere

Competitivita. La prima indagine di Confindustria-R&S e Unioncamere sulle medie imprese europee

Il fisco soffocali

industria

In Italia tax rate al 48% contro il 26% circa di Spagna e Germania

Attilio Geroni

mm La virtu sta nel mezzo. In
chi, non essendo né troppo pic-
colonétroppogrande, ¢ ingrado
dicrearericchezza,innovazione
e tenere botta alla crisi: la media
impresa, sia essa italiana, tede-
sca o spagnola. Presentato ieria
Milanoe come una prima assoluta
alivellointernazionale, il rappor-
to di Confindustria, R&S-Medio-
banca e Unioncamere sulle "Me-
die imprese in Europa”, un pro-
genitore italico ce I'ha e si chia-
ma Enrico Cuccia. «Gli studi di
comparazione internazionale
nacquero conlui», ha detto Gior-
gio La Malfa, presidente di R&S.
Un breve amarcord per raccon-
tare il metodo Cuccia, artigiana-
le nella forma, ma efficacissimo
emillimetrico nellasostanzaper-
ché basato sull’analisi ossessiva
deinumeri prodotti dalle pittim-
portanti aziende italiane, messi
aconfronto con quelli dei grandi
concorrentistranieri: « Appunta-
va tutto a matita, su fogli piccoli,
e poi chiedeva di elaborarli. Dal
confronto dei dati veniva fuori
la diagnosi, poi fondamentale
per le decisioni strategiche. Di-
ceva di non essere mai andato a
vedere un'azienda, si fidavasolo
deinumeri».

Glistessi numeri viaggiano og-
gisupowerpoint einmultimedia-
lita, ma non hanno cambiato me-
stiere e significato: fotografano
sempre realta e tipologie. Quelle
esaminateieri riguardanola cate-
goria di societa di capitali a con-
trollo autonomo, con un fattura-

to compreso traii3eizgo milioni
dieuro e un numero didipenden-
tioscillante traiso e i499. Medie
imprese, insomma, messe a con-
fronto in tre paesi, 'ltalia, la Ger-
mania e la Spagna. Pitt delle gran-
di, dice la ricerca, sanno creare
ricchezza, misurata conil Return
oninyestment (Roi) che ¢ unindi-
cediredditivitd del capitale inve-
stito.Meno delle grandi, perd, so-
no capacidigenerare profittabili-
ta, il Roe, ritorno sul capitale pro-
prio. Come mai? Il fisco faladifte-
renza, ha spiegato Gabriele Bar-
baresco di R&S-Mediobanca, nel
senso «che € pili pesante a carico

LO SCENARIO

Le aziende tedesche leader
per produttivita, le italiane e
spagnole per profittabilita
Pagliaro: troppa enfasi sul
credito per aiutare la crescita

delle medie». E proprio dal fisco
arrivano le prevedibili note do-
lenti perle aziende italiane rispet-
to alle tedesche e alle spagnole
che beneficiano di un trattamen-
to fiscale complessivo decisa-
mente pitt leggero, del 269 circa
in entrambi i casi, contro il 482%
per le nostre.

In tutti e tre i paesi la tipologia
produttiva piu rappresentativa
inrelazione al fatturato ¢ il setto-
re meccanico, ma con pesirelati-
vi diversi: in Germania & netta-
mente preponderante (46,1%); in

Italia & importante (34,3%); in
Spagna lo & un po’ meno (27%).
L’Italia registra I'incidenza mag-
giore nei beni per la persona e
per la casa (24,8%), la Spagna
nell’alimentare (24,2%). Diverso
ilsensodiappartenenzaalle real-
ta distrettuali, con il 669 delle
medie imprese italiane collocate
nelle rispettive filiere e il 412 di
quelle spagnole, mentre le tede-
sche, che pure danno vitaallalea-
dership mondiale dell’export,
non hanno un sistema di distretti
codificato.

Allaricercahanno contribuito
Plnstitut fiir Mittelstandfor-
schung di Bonn, forte di un data-
base di 4mila aziende, e il diparti-
mento di Economia Financiera y
Contabilidad III dell’'Universita
Complutense di Madrid, che ne
hain archivio 1700. La Germania
ha il sistema di medie imprese
pit produttivo, seguita dall'lta-
lia, nonostante debba affrontare
il costo del lavoro piti pesante fra
itre. Le societa spagnole e italia-
ne registrano pero una redditivi-
ta superiore rispetto alla tede-
sche (si veda l'illustrazione so-
pra).Renato Pagliaro, presidente
di Mediobanca, ha voluto mette-
reinevidenza un aspetto: «Miha
colpito soprattutto il dato sul ri-
corso al debito», dal quale risulta
che le imprese piu virtuose in
questo senso sono in Germania,
con debiti finanziari a breve pari
al 21,1% del capitale investito ri-
spetto al 22,89 registrato in Spa-
gna e al 34,69 dell'Italia: «Porre
troppa enfasi sull’allargamento

del credito bancario per aiutare
la crescita delle imprese € a mio
avviso negativo. 11 debito & dan-
noso perché indebolisce leimpre-
se,soprattutto quando é & eccessi-
vo, e perché le espone all’anda-
mento dei tassi».

Secondo Giorgio Squinzi, am-
ministratore unico di‘Mapei e
consigliere delegato di Confindu-
stria per I'Europa, lo studio mo-
stra che le aziende italiane «reg-
gono bene il confronto con quel-
le tedesche, considerando il con-
testo pilt sfavorevole». A capo di
un gruppo internazionale da 1,7
miliardi di fatturato che lui stes-
so definisce come la somma di
tante Pmi, Squinzi & pil preoccu-
pato dai fattori esterni di freno
all’attivitd economica che non
dal costo del lavoro o dall'orga-
nizzazione produttiva. A comin-
ciare dalla bolletta energetica, in
Italia pit1 cara del 302 rispetto al-
lamedia Ue, e dal caricoburocra-
tico e amministrativo che in Ita-
liasimanifesta spesso conaccani-
mento quasi terapeutico.

A livello geografico, la mag-
gior concentrazione di medie im-
preseinltaliasiregistranel Nord-
Ovest (40% del totale) e nelNord-
Est(3790),inSpagnail catalizzato-
re & nel Nord/Nord-Est (50%)
condensitaimportantisoprattut-
to in Catalogna e nei Paesi Ba-
schi. In Germania le regioni del
Sud (3890) e dell'Ovest (369) fan-
no laparte delleone, in particola-
re Nord Reno-Vestfalia e Baden
Wiirttemberg.




