Congiuntura. Il cruscotto per interpretare, in modo sintetico, gli orientamenti che arrivano dai pitl recenti dati pubblicati a livello mondiale

Navigazione a vista per lexit strategy

Il settore privato comincia a reggersi da solo nonostante la minore spinta delle politiche economlche

di Fabrizio Galimberti

i "strategie di uscita" ce
Dne sono molte, a partire

da quelle in fuga da un ci-
nema in flamme. Ma la parola
"strategia” evoca ponderati cal-
coli, prudenti piani, pensose tra-
iettorie. E la grande recessione,
con i collegati grandi sostegni
delle politiche economiche -
monetarie e di bilancio - si tro-
va ora a dover fare i conti con

una grande strategia di uscita,

dato che i Grandi soccorsi -
massiccia creazione di moneta
e immani deficit di bilancio -
hanno creato Grandi squilibri
che devono essere sanati.

La scienza economica € una
strana scienza, e il meno che si
possadire & che non & unascien-
za esatta. Mentre la fisica trae le
sue leggi daunragionamento te-
orico che cerca poi conferme
nella realtd, I'economia cerca le
teorianel cuore stesso diunare-
alta sempre mutevole. E quan-
do, come & successo con la gran-
de recessione - non vistané pre-
vista dalla stragrande maggio-
ranzadegli economistidiprofes-

sione - qualcosa di nuovo irrom-

pe nell’economia ('economia
come fatto), 'economia come

scienza cerca affannosamente

di adeguarsi. I modelli del siste-
maeconomico vanno ormaiain-
corporare le interazioni fra eco-
nomia e finanza che prima veni-
vano ignorate o sottostimate. Lo
scoppio della crisi ha anche por-
tato a regolamenti di conti fra
scuole dipensiero che siaccusa-
vano reciprocamente di aver
ignorato la realta. E altre accese
polemiche e altri regolamenti di
conti agitano oggi il dibattito su
come uscire dallacrisi, o, per me-
glio dire, su come uscire dagli
squilibrisopraricordati-minac-
cediinflazione e perdite di fidu-
cianella tenuta dei conti pubbli-
ci legate alle politiche moneta-
rie e fiscali selvaggiamente
espansive messe inatto perfron-
teggiare lagrande recessione. Ci
possiamo permettere altri defi-
cit, altre creazioni di moneta per
scongiurare possibili ricadute?
O i rimedi saranno peggiori del
male? La troppa liquidita creata
sitrasformeraininflazione eidi-
savanzidibilancio spaventeran-

no i risparmiatori? I deficit pub-
blici, se partelo sciopero deisot-
toscrittori di titoli, dovranno es-
sere finanziati facendo lavorare
iltorchio, ericadendo quindi, an-
che per questa via, nello svili-
mento dellamoneta?

Iconfronticol passato nonaiu-
tano molto. Se siamo tutti d’ac-
cordo che questa ¢ stata la pit
grossa recessione dagli anni
Trenta, ¢ difficile cercare
nell’esperienza del passato una
guida ai comportamenti del pre-
sente. E la stessa esperienza de-
gli anni Trenta (quando il setto-
re pubblico erasoloil10% del Pil
controil 409 diadesso) nonéri-
levante nel contesto attuale:
troppesono le differenzedicon-
giuntura e, soprattutto, di strut-
tura. I paesi occidentali alle pre-
se con le strategie di uscita sono
quindi condannati a navigare a
vista: mantenere i sostegni nel
presente,sel’economiahaanco-
ra bisogno di puntelli, e nel con-
tempo presentare piani credibili
dirientro nel futuro.

pMentre si naviga a vista &
importante cercar di capire
dove va I'economia, monito-
rarne tutti i passaggi per ri-
spondere aunasoladomanda:

il sistema economico haanco-

ra bisogno di puntelli, o si
stanno creando'le condizioni
perun abbrivio autonomo ver-
sounanuova fase disviluppo?
Il "cruscotto” di questo mese
daunarisposta cautamente posi-
tiva. Le politiche economiche
messe in opera nel 2009 e nella
prima parte del 2010 hanno dato
forti appoggi all’economia, e le
scie di queste misure continua-
no a fornire sostengo. Ma quel
che conta non ¢ tanto la misura
assoluta del sostegno quanto la
differenzafrail sostegnodiierie
quello di oggi. Se la spinta data
ierierapiuforte diquelladata og-
gi, vuol dire che le misure espan-
sive sono in realta restrittive: il
contributo pubblico alladoman-
da complessiva va scemando. Il
fatto quindi che I'indicatore
qui presentato si mantenga ai
livelli precedenti indica che,
malgrado laminore spinta del-
le politiche economiche, il set-
tore privato sta imparando a
reggersiin piedidasolo.’
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