Analisi. Lo studio annuale di Pentar
Margini in caduta
nel settore nautico
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m= Aziende che hanno af-
frontato la crisi mondiale a
denti stretti e, per ora, hanno
tenuto, salvo alcune eccezio-
. ni; e un settore che, comun-
que, esce dallarecessione for-
temente colpito. Questo il
quadro del comparto nauti-
co italiano che suggerisce
I'Osservatorio nautica & fi-
nanza zo1o della Pentar, laso-
cieta di investimenti fondata
daMaurizio Romiti.

Lo studio, che oggi viene

presentato a Milano, ha ana-
lizzato i dati economici di un
campione di 54 cantieri nava-
1i, ai quali si aggiungono quel-
li di 26 aziende di accessori
per la nautica. E, anche se la
ricerca esamina la situazione
fino al periodo a cavallo tra il
2008 e il 2009, spiccano gli
elementi che hanno fatto
dell’anno scorso il peggiore
perl’economia dal19z29.

Nel 2008, si legge nelle car-
te dell'Osservatorio, il valore
generaledellaproduzione del-
le aziende dellanautica, inIta-
lia, & stato di 4,97 miliardi dieu-
ro. Quello della cantieristica
di 3,30 miliardi. Per quanto at-
tiene ai megayacht, laquotadi
mercato italiana arriva nel
2009 a quota 51%, contro il
46,6% del 2008. Un indice
che, in dieci anni, «& passato -
sottolinea Romiti - dal 31 al
51%, con un tasso di crescita
piuche doppiorispettoaquel-
lo del resto del mondo». Ma
agli elementi positivi siaffian-
cano quelli critici. «L’analisi
dei dati aggregati - spiega Ro-
miti - conferma le indicazioni
gia emerse negli scorsi due
esercizi:redditivitae patrimo-
nializzazione troppo basse e
indebitamentotroppoalto.Le
imprese con i margini pit alti
hannosopportatomegliol'im-
patto congiunturale. Ma & au-
mentato in modo considere-
vole il numero di aziende che
ha un risultato negativo gia a

livellodi Ebitdax». Lostudiore-
gistra, infatti, che i magazzini
«sono cresciuti del 6o%o», e
«peggiorano in modo signifi-
cativotuttiimargini di redditi-
vitax. Inoltre «il patrimonio
nettosiriduce del 2196 e «I'in-
debitamento finanziario net-
to ¢ piti che raddoppiatos».

Su 54 aziende, nell'eserci-
zi0 2008 «otto (14,89) presen-
tano un Ebitda negativo; no-
ve (16,7%) un rapporto Ebi-
tda/valore della produzione

IDATI

Redditivita e basso livello
di patrimonializzazione
sano i limiti del comparto
Ma nelle grandi barche

la quota italiana sale al 51%

maggiore del 10%; dodici
(22,290) un Ebit negativo; cin-
que (9,3%) un rapporto
Ebit/valore dellaproduzione
maggiore deliovwe; diciassette
(31,5%) hanno utile netto ne-
gativo; sei (11,1%) un rappor-
to utile netto/valore della
produzione maggiore del
4%». Diversa la situazione
delle societa diaccessori: nes-
suna ha un Ebitda negativo.
Gli indici sono «migliori di
quelli della cantieristica: la
redditivita & mediamente pit
chedoppiaelapatrimonializ-
zazione pil consistentes.
Lanauticaitaliana, conclu-
de Romiti, «continua ad ave-
re alcuni indicatori positivi -
tra cui la crescita costante
delle esportazioni, lariduzio-
ne delle importazioni
nell’ambito dei consumi na-
zionali,il miglioramento del-
la bilancia commerciale -
che inducono alla constata-
zione che il settore poggia su
basisolide etalidapermette-
re, se adeguatamente valoriz-
zate, di riprendere presto il
cammino interrotto».




