La fiducia guarda oltre confine

Pit1 ottimismo tra le imprese che esportano, prudenza sul mercato interno
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wa Laripresadelladomandae
della crescita economica si sta
materializzando, ma ¢ fragile e,
soprattutto haancoradue volti:
si tratta di una prospettiva pin
consistente ¢ concreta per quel-
leimprese che esportano alme-
no un terzo del proprio fattura-
to, E invece ancora poco pit di
un'ombra, che potrebbe svani-
re presto per le aziende nel set-
tore dei servizi'e per quelle che
producono essenzialmente per
ilmercato interno.

Questa duplicita di visione
delpresente e del futuro prossi-
mo si ricava dalla risposte del-
le 458 imprese con almeno 50
addetti che costituiscono il pa-
nel dell'indagine trimestrale
Banca d'Italia-Il Sole 24 Ore,
dedicataalle aspettative sucre-
scitaeinflazione.

Intervistate, infatti, sulle pro-
spettive delladomandale azien-
de segnalano un lieve recupero
congiunturale: il saldo frale ri-
spostedichiindicaun migliora-
mento e quelle dichisegnalaun
peggioramento  nell'inchiesta
realizzatafrail zeil 21dicembre
¢ diventato positivo (+3,3 pun-
ti), mentre era ancora negativo
asettembre (-4,49).

Tuttavia, quando si esamina-
no pittdavicinolerisposte sive-
de cheigiudizi positivisono lar-
gamente aumentati trale azien-
de esportatrici mentre il pessi-
mismo continua a prevalere fra
le aziende che operanosul mer-
cato interno e soprattutto frale
aziende deiservizi.

Segno che si continua a ri-
scontrare un tono molto basso
nel consumi ¢ soprattutto che
sitemeil prevalere di comporta-
menti di risparmio precauzio-
nale anche nei prossimi mesi,
per effetto delle preoccupazio-
ni sul tenore di vita.

Si tratta, a ben guardare, di
un timore che in questo mo-
mento non si riscontra soltanto
inltalia:la previsione economi-
caappena rilasciata dai tre isti-
tuti di congiuntura e statistica
francese tedesco e italiano (In-
see, Ifo eIsae) attribuisce unrit-
mo di sviluppo molto basso ai
primi mesi dell’anno.

Fra chi esporta (presumibil-
mente anche verso mercati ex-
traUe) il saldo fraigiudizi di mi-
glioramento e peggioramento
della domanda di fonte estera
(che eraancora negativo inset-
tembre nell’'ultima indagine)
appare invece migliorato dicin-

PROSPETTIVA STAGNAZIONE
Rispetto al settembre 2009
diminuiscono sia gli ottimisti
che i pessimisti rispetto alle
condizioni economiche
generali e della domanda

OCCUPAZIONE

Cresce dal 59,6 al 61,7%
la quota di chi pensa
cheabrevenullaé
destinato a cambiare
néin meglio néin peggio

que punti.

Veniamo a come le aziende
giudicano le proprie condizio-
ni operative. Anche in questo
caso, rispetto a tre mesi fa, si
rivelano pili consistenti le at-
tese ottimistiche riguardo alla
performance della domanda
da parte delle imprese indu-
striali, anche quelle di minori
dimensioni.

Siacuiscono, invece, i timori
in rapporto al costo del lavoro,
airialzi dei prezzidelle materie
prime e all'irrigidimento delle
condizioni per I'accesso al cre-
dito; anche se, fortunatamente,
quando vengono interrogate ri-
spetto a un orizzonte di medio
termine, le aziende sono a lar-
ghissima maggioranza ottimi-
ste:il 75,496 siattende un miglio-
ramento delle proprie condizio-
ni di attivita.

Restano tuttavia alcuni nodi
dasciogliere. Innanzitutto, non
siregistranovariazionirispetto
a settembre nelle valutazioni
sulle condizioni per investire,
senonunalievissimariduzione
delnumerodiquantile giudica-
no migliorate. In secondo Iuo-
go, i ricercatori della Banca
d'Italia annotano che «restano
sfavorevoli le attese a breve sul

“mercato del lavoron.

Losidesume dal fatto che la
percentuale di imprese che
prevedono una riduzione del
numero degli addetti (28,62)
siconferma superiore allaquo-
tadi chistima visardunincre-
mento dei dipendenti (9,7%),
pitto meno nellastessa misura
che nella rilevazione di set-

tembre. Il'saldo negativo cre-
sce quando si considerano le
imprese industriali: in questo
settore il 30,82 delle imprese
prevedeunariduzione dell'im-
piego dilavoro e solo il 7,49 si
attende un aumento.

Sesiconsideranoidatiinrap-
porto al territorio, le cose an-
dranno peggio per le aziende
del Centro, mentre leattese me-
nosfavorevoliappartengonoal-
le aziende del Nord.

Come avverra questa ridu-
zione di occupati? In questo
caso le aziende citano, tra le
modalitailblocco delle assun-
zioni e del turn over, lariduzio-
ne dei turni e ilmancato rinno-
vodeicontratti atermine; sem-
brerebbe invece che cisiauna
volontadiutilizzare menoil ri-
corso agli incentivi all’'uscita
volontaria dei dipendenti ¢ ai
licenziamenti.

Scende infine, inrapportoal-
la rilevazione di settembre, il
tasso d'inflazione al consumo
atteso dalle aziende periprossi-
mi 12 mesi: dall'1a allo 0.8 per
cento, Si tratta di una variazio-
ne decisamente piu bassa di
quella indicato da chi fa previ-
sioni per mestiere (intorno
all'i7-1,8% per l'anno in corso).

Per i prossimi 12 mesi, inol-
tre, le imprese anticipano in
media un rincaro dei propri
prodotti dell'1,1%, un ritmo
identicoaquello dell'indagine
di settembre, con aumenti at-
tesi pitt consistenti nel settore
deiservizi (1,290) chenell'indu-
stria (0,7%).
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