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bloccala discesa
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Fa segnare un arresto a
maggio la tendenza alla dimi-
nuzione in atto nei valori del
tasso diriferimento peril credi-
to agevolato a industria, com-
mercio, artigianato, editoria,
industriatessile e zone sinistra-
te del Vajont (settore industria-
le). La misura del parametro in
vigore dal primo del mese si
mantiene infatti stabile sul va-
lore di 4,73%, lo stesso gia se-
gnalato ad aprile.

Lattuale evoluzione del tas-
so (che non fa pili registrare au-
menti da agosto 2008) ¢ prece-
dentealleultime decisionidi po-
litica monetaria. Vanno ancora
essererecepitigli effettidell'ul-
timavariazione del tasso dirife-
rimento Ue intervenutaad apri-
le: ¢ lecito attendersi ulteriori
diminuzionineivaloridel para-
metro nei prossimi mesi.

In funzione di questo anda-
mento,ancheitassiagevolatiri-
portati nella tabella a fianco,
che sono generalmente espres-
siin percentuale rispetto al pa-
rametrodiriferimento, mostra-
nounageneralizzata stabilita.

Una nuova diminuzione si
segnala invece nei valori del
tasso ufficiale disconto:la Ban-
ca centrale europea, con deci-
sione del 2 aprile, ha ulterior-
mente ridotto dello 0,25% il li-
vello del tasso minimo di offer-
tasulle operazionidirifinanzia-
mento principali dell’Eurosi-
stema, con validita a partire
dall’operazione con regola-
mento 8 aprile 2009, fissando il
valore del parametro all'1,25%
rispetto alla misura dell'1,50%
invigore precedentemente.

Indicatori nazionali

Una evoluzione ancora im-
prontata al ribasso si ritrova
nei principali indicatori finan-
ziari periqualisi puo notare co-
me il mese di aprile sia stato
nuovamente caratterizzato da
andamenti improntati alla di-
minuzione (quasi tutti i para-
metri principali fanno segnare
decrementi generalizzati).
Prosegue, anche se a ritmi
pill contenuti rispetto ai mesi
precedenti, ladiscesa dei valori
dell’euribor per il quale ad apri-
le si segnalano valori giunti or-
mai ai minimi storici, e in ulte-
riore diminuzione. Le misurere-
lative all’Euribor (Euro inter-
bank offered rate) tre mesi, tas-
so diriferimento per il mercato
interbancario, per il mese di
aprile si attestano sul valore di
1,437% a fronte del precedente
1,664% con una variazione del-
100,227% per I'indicatore abase
360; sul valore di1,457% afronte
del 1,6879%, con una diminuzio-
ne dello 0,230% per I'indicatore
abase 365. Questo corso risulta
confermato anche facendorife-
rimento ai dati puntuali con va-
luta 30 aprile 2009, che mostra-
noanch’essi decrementirispet-
to ai precedenti valori del 31
marzo 2009. 11 dato relativo al
coefficiente a base 3060 si porta
dal 1,531 all’attuale 1,384% con
una flessione dello 0,1479%, men-
tre il dato relativo al coefficien-
te a base 365 passa dal 1,552%
all’attuale 1,403%, conunavaria-
zione dello 0,149 per cento.

Cosi gli ultimi mesi

1 principali parametri da maggio 2008 a maggio 2009
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Legge 1760/28 - Credito agrario di esercizio

Operazioni di durata
superiore a 12 mesi

0,93/ 4,73] 0,00

3,80‘

Leggi 1760/28; 153 /75 - Credito agrario di miglioramento

Contratti condizionati
stipulati nel 2007

118] 4,98
\

3,80 0,00
|

Contratti definitivi stipulati ‘
nel 2007, relativi a contratti
condizionati stipulati

sino al 2006 |

3,80 118 498

0,00

Legge 326/68 - Credito turistico-alberghiero v,

Operazioni di durata ‘
superiore a 18 mesi

3,80‘ 0,98‘ 478] 000
1

Leggi 475/78; 865/71; 357/64; 326/88 - Credito fondiario-edilizio

Contratti condizionati ‘[
stipulati nel 2007

Contratti definitivi stipulati |
nel 2007, relativi a contratti [
condizionati stipulati

sino al 2006 1 | |

Legge 949/52 - Credito all’ar(igianato

380/  0,88] 4,68

0,88, 4,68

é,’éo‘ a

Operazioni di durata
superiore ai 18 mesi

3,801 0,981 4,78‘ 0,00 -

Legge 234/78 - Cre
Variazione semestrale

425] 093] 518 000

— - .
| Nota: @1 valori del costo della provvista variano tutti i mesi pur restando uguali

variazione & semestrale; @ i valori restano costanti tutto I'anno; @ i valori

‘ tradiloro, a eccezione del credito peschereccio e del credito navale, la cui
|

| variano ogni mese salvo per il credito navale che ha variazione semestrale;

| © rispetto ai valori precedenti

Un andamento improntato
alla diminuzione siritrova an-
che nei valori dei rendimenti
effettivilordi dei titoli pubbli-
ci.Ildato per marzo del Rendi-
stato si fissa infatti al 3,765%,
con una variazione di entita
contenuta pari allo 0,035% ri-
spetto al valore di 3,800% fat-
to segnare a febbraio.

Parametriinternazionali

Un’evoluzioneinlineaconl’an-
damentogenerale sisegnalaan-
che per quantoriguardail setto-
re dei tassi internazionali che.
anche per questo mese, sono
tuttiindiscesa. Il Libor in dolla-
riatre mesi (360) fa segnare ad
aprile una variazione comples-
siva dello 0,0180629% fissandosi
al1,03938¢ rispetto precedente
valore di marzo di1,22000%, in
questo caso ¢ una oscillazione
di intensita pitt contenuta ri-
spetto alla media delle prece-
denti variazioni che hanno ca-
ratterizzato'andamento dique-
stoindicatore negli ultimi mesi.

Sirilevaunadiminuzione del-

10 0,14625% per il Libor in euro:
lamisura per aprile di questoin-
dicatore ¢ pari al 1,37875% ri-
spetto al precedente valore di
1,52500% segnalatoamarzo.

Un decorso in ulteriore ri-
basso sisegnalaanche perilLi-
bor CHF il quale fa segnareun
nuovo decremento che porta
il parametro dal valore di
0,40417%, in vigore amarzoal-
I'attuale valore di 0,40167% di
aprile con una oscillazione
dello 0,00250 per cento.

Creditoall’export

Una evoluzione improntata al
ribasso emerge per quanto ére-
lativo- al tasso di riferimento
per le operazioni di credito
all’export a tasso variabile con
raccolta effettuata sul mercato
interno (legge 394/81.¢ legge
227/77 «Ossola»), per il quale
la misura del tasso in vigore
per maggio €il3,15% conunadi-
minuzione dello 0,10% rispetto
al precedente valore di 3,25 in
vigore ad aprile.




L’osservatorio di maggio

Tasso di riferimento per le operazioni oltre 18 mesi: 4,73% (invariato)

Legge

| Oggetto

L’evoluzione del sistema economico

[ Localizzazione

Tassi

Settori

Indicatori

Tasso di sconto

Tassi2002-2009

304/90

(Art. 3)

~ Partecipazione
|agare
|internazionali

Territorio
nazionale

1,30

Tutti

Tasso di riferimento per ope-
ratori di credito all’esporta-
zione effettuata con raccolta
all'interno a tassi variabili:
3,15%

949/520

| Credito Artigiano

Territorio
nazionale

Thase sl
regolamenti
regiopall

&

Artigianato

Tasso di riferimento per
l'artigianato, applicabile
alle operazioni aventi dura-
ta superiore a 18 mesi:
4,78%

Tasso di riferimento Ue:
3,74%

al 30-04-2009

Tasso di
attualizzazione

3,74%0

1992-2009 | Valori
04-08-92 | 1325
04-09-92 | 15,00

Liborin$ (3 me51)

1,03938% 0

Euro 3 mesi (360)

1,37875% 0

Libor in CHF (3 meSI)

0,40167% ©

1329/65

598/94 |

Acquisto
macchinari

Innovazione
e ambiente Pmi

Territorio
nazionale

| Territorio

nazionale

Industria
Commercio
= Artigianato
Y| Agricoltura
Servizi

Tasso di riferimento Ue:
3,74%
Sono tassi nominali annui

Rendistato
(marzo 2009)

3765%0 .

anticipati (sconto comp

Industria

Tassi di contribuzione. Tas-

so di riferimento Ue: 3,74%
Sono tassi di contribuzione
nominali annui corrisposti
invia semestrale posticipata

227/77

Credito all'export

Territorio
nazionale

'317/81
(Art. 24)

Consorzi

Aree obiettivo
10e2© 30%

Industria
Commercio

“|Tasso diriferimento per ope-

razioni di credito all’esporta-
zione effettuate con raccol-
taall'interno a tassi variabi-
li: 3,15%

Rimanenti

zone 60%

Industria
Commercio
Artigianato

Fondi provenienti dalla leg-
ge 240/81. Contributo:
semestrale posticipato pari
alla differenza tra le rate a
tasso di riferimento e a tas-
so agevolato

394/81

| Penetrazione

commerciale
Paesi extra-Ue

Territorio

nazionale 40%

Industria

Tasso di riferimento per ope-
razionidi credito all’esporta-
zione effettuate con raccol-
taall’interno a tassi variabi-
li: 3,15%

416/81

Editoria

[Territorio

nazionale 50%

Editoria

Dpr30/05/02 n. 142.
Legge 7/03/01, n. 62

123/88
(Dlgs)

TIncentivi diversi

| Territorio
.nazxonale

Diversi

Tassodaapplicare per ope-
razionidi attualizzazione e
rivalutazione per la conces-
sione di incentivi

143/98
(Dlgs)

46/82
(Art. 14)

1329/65

Studi
difattibilita
e prefattibilita

~ [Fondo rotazione

innovazione
tecnologica

. ,
Acquisto

macchinari

Territorio
nazionale

25%

Territorio
nazionale

[Territorio
‘nazlonale 100%

Tutti

Dm 23 marzo 2000, n. 136:
solo per i Paesi extra-Ue

Centri ricerca
artigianato

~|industria

Per programmi fino
a3 milioni di euro

80%

70%

60%|

1,85

100%

0,00

80%

0,75

70%

115

60%

1,45

50%

1,80

100%

0,00

80%

0,75

70%

115

60%

1,45

50%

1,80

100%

0,00

80%

0,75

70%

1,15

60%

1,40

50%

1,80

Industria
Commercio
Servizi
Artigianato
Agricoltura

Euribor 3 mesi
(coeff. 360)
(Val.30-04-2009)

Euribor 3 mesi
(coeff. 365)
(Val. 30-04-2009)

261092 |

14,00
131192 )
23-12:92
04-02:93 |
23-04-93 |
21:0593 |
14-06-93 |
06-07-93 |
10-09-93

18-02:94 |
12:05-94 |
12:08-94

Scadenza Tdr %
30-11-02 | 5,05
301202 | 5,10
31-01-03
28-02-03 |
31-03-03 |
30-04-03
31-05-03
30-06-03 |
31:07-03 |
31-08-03 |
30-09-03
31 10 03
30-11-03
31-12-03
31-01-04 |
28-02:04

1,403% 0
Euribor 3 mesi
(coeff. 360)
(Media aprile 2009)

22-02-95 |

29-05-95

31:03.04
30-04-04

24-07-96

31-05-04

1,437% 9

24-10-96

Euribor 3 mesi
(coeff. 365)
(Media aprile 2009)

1457%90

Tasso
d’attualizzazione -

%
8,20
6,95

e8|
1/6/98

1/1/99 6,18

22-01-97 |
130-06-97

04-12- 98

09-02-00 |
22-03-00

24-12-97

22-04- 98
27-10- 98

28-12-98

14-04-99

10-11-99

1/8/99 | 4,76
5,61
5,70
6,33
5,23
5,06

1/11/99

y1/00 |
1/1/01
1/12/01

1/1/02

Tassi nominali annui antici-
pati- Sconto commerciale
unanno

1/1/03 4,80

15-06-00

04 05-00

06-09-00
11-10-00

30-06-04
31-07-04
3108-04
30-09-04
3110-04
30-11-04
31-12-04
31-01-05
28:02:05 |
31-03-05
30-04-05
31-05-05

31-07-05
31-08-05
30-09-05
31-10-05 |

15-05-01

30-11-05

05-09-01

31-12-05

11-12-02

19-09-01

14-11-01

1/ 8/03 | 395

443

4,08

1/1/04

1/1/05

Tassi nominali annui antici-

pati- Sconto commerciale
dueanni

| Tassi nominali annui antici-

pati - Sconto commerciale
treanni

Tassi nominali annui antici-
pati - Sconto commerciale
quattro anni

Tassi nominali annui antici-

pati - Sconto commerciale
cinque anni

752/82

Miniere

Territorio

nazionale 30%

1,45

Minerario

Per le aree di applicazione:
decreti ministeriali 28 lu-
glio 1983 e 31 ottobre 1986

49/85

Credito alla
cooperazione

Centro-Nord 50%
Centro-Nord 50%

2,40

Ind. e Comm.

Tasso di riferimento: 4,739?

2,40

Artigianato

Tasso di riferimento: 4,78%

Mezzoglorno 25%
| Mezzogiorno 25%

1,20

Ind. e Comm.

Tasso di riferimento: 4,73%

1,20

Artigianato

Tasso di riferimento: 4,78%

Imprenditorialita
giovanile nel
Mezzogiorno

\Aree obiettivi:
10,20,5b ©

Inbase alla
destinazione
dell’agevola-

zione
" concessa

Industria
Artigianato
Servizi
Agricoltura

Operazioniafavore di socie-
ta e cooperative costituite
prevalentemente da giovani
trai18 e i 29 anni in cui il
capitale spettiin maggioran-
za ai medesimi

100/90

Joint venture
Paesi extra-Cee

[Territorio
'nazionale 50%

2,40

Industria
Artigianato
Servizi
Commercio
Agricoltura

Finanziamento agevolato
della quota dei partner ita-
liani nelle joint venture.
Attuabile successivamente
all'intervento Simest Spa o
Finest Spa

1/1/06
1/6/06
1/1/07

e 390

1/9/07
1/1/08
1/7/03

15/ 10/08

14-03-07

1510-08 |

12-03-03 |

13-12-06

130 06 07
09-07- 08

12-11-08

1/1/09
1/3/09

1/4/09

10-12-08

31-01-06

30-06-06 |
31-07-06
31-08-06
30-09-06
31-10-06
301106
31 -12-06
310107
28-02:07 | 5,00
310307 |
30-04-07
31-05-07 |
30-06-07

21-01-09

31-07-07

11-03-09

131-08-07

08-04-09

Euribor
1995-2007 ©
1995 | 10499
1996 | 83890
I e
5,032
| 2960
| 4380
4270
| Bma
2,340

2,182

4,270

2,106

3,070

Prime rate

30-09-07 |
31-10-07
30-11-07

1993-2004 ©
1993
1994
1995

9,313

1996

1997
7,755

7,281

9,870
10,979
11,005

9,219

| 5870

7,766

31-12- 07
31-01-08
29-02-08 |
31-03-08
30-04-08
31-05-08
30-06-08
31-07-08 | 5,53
31-08-08 |
30-09-08 | -
3110-08
30-11- 03

31-12- 08

7,313

7,125

T 7234

31-01-09 |
28-02-09 |
31-03-09 |

30-04-09

1994. 1 tassi di riferimento per le operazioni di durata superiore ai 18 mesi sono pari alla media mensile dei rendimenti lordi dei titoli pubblici soggettia tassazione (Rendistato), riferita al secondo mese

Note: Le modalita di calcolo dei tassi di riferimento per le operazioni di credito agevolato sono contenute nel decreto del ministero del Tesoro pubblicato sulla «Gazzetta Ufficiale» 304 del 30 dicembre|

precedente la stipul

la del contratto, arrotondato ai cinque centesimi di punto superiori, maggiorati della commissione onnicomprensiva stabilita annualmente dal ministero dell’ Economia. ©® IcapiVeVI

della legge 949/52 sono stati abrogati dal decreto legislativo 385/93 (Testo unico in materia bancaria e creditizia). @ Regolamento Ce 2052/88 (in «Gazzetta Ufficiale» Ue serie L. n. 185 del 15 luglio
1988. © Decisione della Commissione Ue del 21 marzo 1989, n. 89/288 (in «Gazzetta Ufficiale» Ue serie L. n. 112 del 25 aprile 1989). © Indicatore economico pubblicato sul Sole 24 Ore del 29 aprile |
2009. © Per il prime rate i dati sono di fonte Abi; per I'Euribor i dati riportati dal Sole 24 Ore riguardano operazioni a tre mesi (divisore 360). Il precedente osservatorio dei tassi € stato pubblicato sul
| Sole 24 Ore del 1" aprile 2009
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